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1. CONSIDERAGOES INICIAIS

O Plano de Recuperacdo Judicial, previsto no art. 53 da Lei 11.101/05,
é composto por trés pilares: i) discriminacdo pormenorizada dos meios
de recuperacdo a serem empregados; i) demonstracdo, por meio de
laudo elaborado por profissionais legalmente habilitados, com
projecoes palpdveis, da viabilidade econdmico-financeira da empresa
em crise; e iii) laudo de avaliacdo dos ativos que a companhia possui,
igualmente elaborado por profissionais habilitados.

Trata-se da peca mais importante do processo, pois € através dela que
os credores podem analisar detalhadamente os meios pelos quais o
devedor pretende recuperar a sua atividade e simultaneamente quitar
as suas dividas, ainda que em condicdes especiais.

Possuindo a natureza de negdcio juridico, tal documento representa
um consenso alcancado pela empresa em crise e seus credores, fendo
como consequéncia a novagdo das dividas sujeitas (art. 59, LRE). E
assim como todo negdcio juridico, hd espaco para o exercicio da
autonomia da vontade de todas as partes envolvidas.

Do ponto de vista do Recuperando, esta é exercida j& quando da
elaboracdo e apresentacdo do Plano. Os credores, por sua vez, terdo

www.valorconsultores.com.br

oportunidade de expressar suas vontades acerca da proposta através
de objecdes nos autos (art. 53, § Unico, LRE) ou ainda em Assembleia
Geral de Credores convocada para este fim.

Nesse sentido, hd de ser preservada a sua natureza negocial, devendo
ser submetido ao Poder Judicidrio apenas a andlise sobre a legalidade
de suas previsdes, enquanto ao Administrador Judicial incumbe
formular um relatério preliminar acerca de seus termos, visando
apontar a todas as partes envolvidas situacdes nas quais porventura
encontre informagdes equivocadas e/ou inverossimeis, com o objetivo
de facilitar e aprimorar o ambiente de negociacdo.

Importante frisar, neste aspecto, que esta peca ndo se confunde com
o conftrole de legalidade que é exercido pelo Poder Judicidrio, pois o
relatério tem como principal objetivo frazer uma breve sintese do Plano
de Recuperacdo Judicial sob a ética dos requisitos dos artigos 53 e 54
da Lei 11.101/2005, além de demais principios informadores,
discriminando e esclarecendo as condicdes de pagamento
estabelecidas, assim como indicando
notoriamente conflitantes com a legislacdo vigente, a fim de verificar
a conformidade e veracidade da proposta apresentada.

eventuais  cldusulas
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2. DOS REQUISITOS PARA

APRESENTACAO DO PR)

www.valorconsultores.com.br

No presente topico serdo utilizadas as seguintes legendas para
constatacdo do preenchimento dos requisitos exigidos pela Lei n°
11.101/2005 para a apresentacdo do Plano de Recuperacdo Judicial:

Atendido
Parcialmente atendido
NGo atendido .

Adiante, segue a planilha com as informacdes prestadas e
documentos juntados pelas Recuperandas para atendimento dos
requisitos citados acima:

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolu¢&o do Projudi, do TIPR/OE
Validagdo deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PIL2R AYHWW CQNY9 RZZ23

Jpd-19d rHd OMoreRY :hiv "31HVd YA OLNINND0A NO/3A FLNVAOHDNOD 3A OYdILad 3A YAV.LNNC :7202/60/9T
0quWoj0D [82Je U0SIaA3|D Jod sjuswielbip opeuIssy - 2'€9T "AOW *J9Y - ¥600'9T"8'¥20Z 65-¥S2TO00 :0SS9201d - |[ANCO¥d



DISPOSITIVO LEGAL

Caput

Inciso |

Inciso Il

Inciso Il

ARTIGO 53 DA LE1 11.101/2005

CUMPRIMENTO

NORMATIVA
MOVIMENTO

O plano de recuperacdo serd apresentado pelo devedor

em juizo no prazo improrrogdvel de 60 (sessenta) dias da

publicacdo da decisdo que deferir o processamento da 134.2
recuperacdo judicial, sob pena de convolagdo em

faléncia, e deverd conter:

discriminacdo pormenorizada dos meios de recuperacdo a

ser empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu resumo; 1852

demonstracdo de sua viabilidade econémica; e 134.2

laudo econdmico-financeiro e de avaliacdo dos bens e
ativos do devedor, subscrito por profissional legalmente 134.3,134.4e 134.5
habilitado ou empresa especializada.

www.valorconsultores.com.br

SITUAGAO

Atendido

Atendido

Atendido

Parcialmente
atendido

JUSTIFICATIVA

A decisdo de deferimento do processamento da presente
Recuperacdo Judicial foi veiculada no DJEN em 01/07/2024
(seq. 65), iniciando-se o prazo legal para apresentacdo do
PRJ no dia Util subsequente ao da publicagdo (02/07/2024),
possuindo como tfermo final o dia 09/09/2024, sendo,
portanto, perfeitamente tempestiva a apresentacdo da
referida proposta em 30/08/2024.

Em andlise ao conteldo do PRJ, nota-se que o Recuperando
esclarece sobre a possibilidade de adocdo de novas
estratégias para reestruturacdo de créditos concursais,
aumento de capital, alienagdo e oneracdo de bens, além de
novas politicas comerciais, conforme tratado em tépico 2.1.

O Recuperando dispde sobre a viabilidade econémica do
PRJ no laudo subscrito por profissional habilitado, através do
qual observa-se projecdes que podem ser consideradas
parcialmente condizentes com d realidade do devedor,
conforme tratado em tépico 4.1.

O Recuperando apresentou laudos econdmico-financeiro e
de avaliagcdo de seus bens e ativos, entretanto, apenas o
laudo correspondente acos bens imdveis encontra-se
devidamente subscrito por profissional habilitado e por
empresa especializada, carecendo o laudo sobre os bens
moveis da referida formalidade, conforme tratado em tépico
4.2.
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2.1.00S MEI0S DE
RECUPERAGRO JUDICIAL
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Atendidos o0s requisitos essenciais previstos no arfigo 53 da Lei
11.101/2005, passa a Administradora Judicial a elencar as medidas de
soerguimento e reorganizacdo previstas pelo Recuperando no Plano
de Recuperacdo Judicial apresentado em mov. 134.2.

Nesse sentido, como € notdrio, o artigo 50 da Lei 11.101/2005 cuida em
listar, de modo exemplificativo, alguns meios possiveis de serem
adotados para que a empresa devedora possa se reestruturar e voltar
a atuar de forma independe no mercado, sendo dela a incumbéncia
de analisar, no caso concreto, qual serd a melhor estratégia para a
superacdo da crise, de acordo com a drea da atividade exercida,
natureza e monta dos créditos, e principal motivo que a levou a se
socorrer ao Poder Judicidrio.

Tais meios, embora possam ser escolhidos e/ou combinados pelo
Recuperando livremente, e claro, de acordo com 0O seu cCaso
especifico, devem estar em consondncia com as disposicoes legais
aplicéveis, ao mesmo tempo em que detalhadamente previstos, j&
que é justamente através deles que serd possivel o pagamento dos
credores submetidos ao regime e a reesfruturacdo da atividade
empresdria, representando e demonstrando, em grande verdade, a
viabilidade do instituto recuperacional.

Na sequéncia, em atencdo ao disposto no inciso | do artigo 53 da Lei
11.101/2005, sintetiza-se os meios pelos quais o Recuperando pretende
alcancar sua reestruturacdo:
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Cldusula 3.1.
Art. 50, VI, da LRE

Cldusula 3.2.
Art. 50, I, da LRE

Cldusula 3.3.
Art. 50, VI, da LRE

Cldusula 3.4.
Outros meios

www.valorconsultores.com.br

Como forma de readequar o negdcio e superar o estado de crise enfrentada, faculta-se ao
Recuperando proceder com um aumento de capital, visando assegurar os recursos minimos
necessdrios para o cumprimento dos termos e condicdes do PRJ.

O Recuperando se compromete a conceder prazos e condicdes especiais para pagamento
dos Créditos Sujeitos ao PRJ, na forma prevista pelo art. 50, |, da LRE, as quais estdo configuradas
nas propostas de pagamento elencadas nos item 4 do Plano.

Objetivando a amortizacdo acelerada dos créditos relacionados na RJ, o Recuperando poderd
promover a alienacdo de bens que infegrem o seu acervo patrimonial, ndo estando vinculado as
modalidades ordindrias, nos termos do art. 66 da Lein. 11.101/2005.

O Recuperando poderd contfratar novas linhas de crédito, financiamentos de qualquer
natureza ou outfras formas de captacdo, nos artigos 67, 69-A e seguintes, 84 e 149 Lei n.
11.101/2005.
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O Recuperando se compromete a adotar novos modelos logisticos de producdo interna, por
Cléusula 3.5. inTerrjnéd_io de implemen‘rogdq qle novo modelo de gestdo, restruturacdo e andlise defglhada da
Neves e e === @ gestdo financeira, com o objetivo de estabelecer o valor para a lucratividade, receita, custos,
despesas, margem de contribuicdo e ponto de equilibrio, e adocdo de mapeamento detalhado

dos principais processos criticos.

6 Cldusula 3.6. O Recuperando estabelece a possibilidade de aditar o PRJ para firmar condicdes diferenciadas
Estimulo aos Credores AP de credores fornecedores parceiros que continuarem a fornecer bens ou servicos regularmente,
Fornecedores Essenciais com a observéncia do fratamento diferenciado ser adequado e razodvel perante a relacdo
Art. 67 da LRE comercial.
www.valorconsultores.com.br 9
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2.2, DESCRIGAO DAS
CONDIGOES DE PAGAMENTO

www.valorconsultores.com.br

Denfre outras disposicdes gerais, consta do Iltem 4 do Plano de
Recuperacdo Judicial as propostas de pagamento do Recuperando
aos credores sujeitos aos efeitos recuperacionais.

Verifica-se que, em sua grande maioria, fratam-se de questdes
estritamente negociais, ou seja, de matérias disponiveis com natureza
contratual, de modo que os credores detém regularmente o poder
discriciondrio de deliberd-las e, consequentemente, submeté-las &
vontade soberana da maioria.

Desta feita, sem prejuizo de que sejam realizadas futuras mudancas
nas condicdes de pagamento até entdo dispostas em razdo de
eventuais negociacdoes empenhadas, a Administradora Judicial passa
a resumir, de forma ilustrativa e por classe, o que propde O
Recuperando para os credores sujeitos aos efeitos do regime da
Recuperacdo Judicial, conforme delineado a seguir:
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CLASSE |
CREDORES
TRABALHISTAS

CLAUSULA4.1.

www.valorconsultores.com.br

PRAZ0 DE cAHENmA Ndo hd previsdo de periodo de caréncia.

i) Créditos de até 150 saldrios minimos: 12 (doze) parcelas mensais, tendo a primeira
vencimento programado para o 25° dia Ut do més subsequente & decisdo de
homologacdo do PRJ;

PRAZD PARA PAGAMENTU 2 Créclllilios superiores a 150 saldrios minimos: serdo pagos conforme a proposta da

asse lIl.

iii) Créditos de natureza estritamente salarial c/ limite de 5 s.m. (vencidos nos Ultimos 3
meses): 30 (trinta) dias, contado da intima¢gdo do Recuperando da decisdo de
homologacdo.

DES[\GlU Ndo hd previsdo de desdgio.

't i Ndo hd previsdo de correcdo monetdria sob os créditos trabalhistas,
ATUALIZAGAU MONETARIA conforme item 2.1. do Laudo de Viabilidade Econémica e Financeira.
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PRAZU DE CAHENCM 36 (frinta e seis) meses contados da decisdo de homologacdo do PRJ.
CLASSE " 324 (trezentos e vinte e quatro) parcelas mensais e sucessivas, sempre no
PRAZU PARA PAGAMENTU Ultimo dia Util de cada més, com primeiro vencimento em 30 (trinta) dias

apds o término da caréncia.

CREDORES
GARANTIA REAL

DES[\G"] Concessdo de 80% (oitenta por cento) de desdgio.

CLAUSULA 4.2.

- , Correcdo monetdria pela Taxa Referencial (apurado na competéncia de
ATUA”ZAGAU MUNETAmA 2023), incidindo anualmente sobre o saldo devedor do ano anterior, com
parcelas fixas através da Tabela PRICE.

www.valorconsultores.com.br 12
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PRAZU DE CAHENCM 36 (frinta e seis) meses contados da decisdo de homologacdo do PRJ.

144 (cento e quarenta e quatro) parcelas mensais e sucessivas, sempre No

CLASSE I" PRAZ0 PARA PAGAMENTO Ultimo dia Util de cada més, com primeiro vencimento em 30 (frinta) dias

apds o término da caréncia.
CREDORES
uUIRUGRAFARIUS DES[\GlU Concessdo de 70% de desconto.

CLAUSULAS 4.3.

- , Correcdo monetdria pela Taxa Referencial (apurado na competéncia de
ATUA”ZAGAU MUNETAmA 2023), incidindo anualmente sobre o saldo devedor do ano anterior, com
parcelas fixas através da Tabela PRICE.

www.valorconsultores.com.br 13
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i) Créditos de até RS 5.000,00 (cinco mil reais): ndo sofreram desdgio
e serdo pagos em parcela Unica até 120 (cento e vinte) dias,
contados a partir da intimacdo da decisédo de homologacdo do

DESAGID, PRAZOS DE plens Ee EepeEsee el e

CLASSE IV GARENB”-\ E PAGAMENTU ii) Créditos acima de RS 5.000,00 (cinco mil reais): incidird o desdgio

CREDORES

ME E EPP

CLAUSULA 4.4.

www.valorconsultores.com.br

de 50% (cinquenta por cento), com caréncia de 12 (doze) meses e
amortizacdo em 120 (cenfo e vinte) parcelas mensais, sempre no
Ultimo dia Util de cada més, com primeiro vencimento em 30 (trinta)
dias apds o término da caréncia.

Correcdo monetdria pela Taxa Referencial (apurado na competéncia de

ATUA”ZAGAU MUNETAR"\ 2023), incidindo anualmente sobre o saldo devedor do ano anterior, com

parcelas fixas através da Tabela PRICE.
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3. DISPOSICOES
CONFLITANTES GOM 0

ORDENAMENTO JURIDICO

www.valorconsultores.com.br

Para a homologacdo do Plano de Recuperacdo Judicial que ndo
tenha sofrido objecdes ou que tenha sido aprovado pela Assembleia
Geral de Credores, faz-se necessdria a conformacdo de suas
disposicdes com as normas e principios do ordenamento juridico
vigente, pois de outra forma possivelmente conteria disposicdes contra
legem e, via de consequéncia, aptas a prejudicar credores.

Importante ressalvar, nesse senfido, que a soberania da AGC se
restringe ao dmbito de sua autonomia da vontade, ndo sendo,
portanto irrestrita. Referido conclave é soberano em suas deliberacoes
do mesmo modo como qualguer individuo é soberano e autbnomo
em sua vontade na celebracdo de um determinado negdcio juridico,
estando todos estes atos adstritos aos direitos disponiveis ou sobre
direitos indisponiveis que admitem transacdo.

Por isso, tanto a deliberacdo sobre o PRJ, como qualguer outro
negdcio juridico, tém sua validade condicionada & adocdo de forma
prescrita e ndo defesa em lei, bem como a licitude de seu objeto e
adequacdo ao ordenamento juridico vigente, a justificar «
necessidade do controle de legalidade de cldusulas que, embora
aprovadas pela maioria, possuem conteldo ilicito ou inegocidvel.

Por conseguinte, passa-se a fecer consideracdes acerca da
conformidade do PRJ com as disposicdes legais, entendimentos
jurisprudenciais majoritdrios e principios informadores aplicaveis.
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3.1. CLAUSULA 3.4. NOVOS RECURSOS

O item 3.4. do Plano de Recuperacdo Judicial dispde sobre a
faculdade do Recuperando se valer da contratacdo de novas linhas
de crédito, financiamentos de qualquer natureza e outras formas de
captacdo, fazendo referéncia as disposicdes legais dos arts. 67, 69-A e
seguintes, 84 e 149, todos da LRE, ressaltando sobre a desnecessidade
de aprovacdo destes meios pela Assembleia Geral de Credores.

Conforme é cedico, a Lei 14.112/2020 introduziu no diploma falimentar
o instituto do “DIP Financing”, meio de injecdo de capital por terceiro
inferessado ao soerguimento da atividade da devedora, dando como
garantia algum ativo imobilizado, cuja vinculacdo juridica se resume &
alienacdo fiducidria. Tal instituto estd devidamente disciplinado no art.
69-A e seguintes, da LRE, sendo vejamos a definicdo, in verbis:

“Art. 69-A. Durante a recuperacdo judicial, nos termos dos arts. 66 e 67
desta Lei, o juiz poderd, depois de ouvido o Comité de Credores, autorizar
a celebragcdo de confratos de financiamento com o devedor, garantidos
pela oneracdo ou pela alienacdo fiducidria de bens e direitos, seus ou de
terceiros, pertencentes ao ativo ndo circulante, para financiar as suas
atividades e as despesas de reestruturacdo ou de preservacdo do valor
de ativos.”

www.valorconsultores.com.br

Em atencdo d redacdo do dispositivo legal, verifica-se que, de fato, a
implementacdo de tal mecanismo ndo é atrelada a realizacdo de
Assembleia Geral de Credores. Todavia, ndo poderd ser efetivada pelo
Recuperando sem prévia deliberacdo e autorizacdo judicial, cujo
procedimento deverd respeitar a intimacdo da Auxiliar Juridica e
demais interessados na implantacdo da medida, a fim de que seja
preservado o patrimoénio do devedor para as finalidades precipuas do
feito recuperacional, qual seja, o soerguimento da atividade e a
seguranca juridica na quitacdo das dividas.

Portanto, a Administradora Judicial salienta a necessidade de constar
na referida cldusula a condicdo de prévia autorizacdo judicial, para
tornd-la vdlida perante o ordenamento juridico, merecendo ser
ajustada conforme aqui exposto.
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3.2. CLAUSULA 3.6. SUBCLASSE DE CREDORES FORNECEDORES/FINANCIADORES

Na referida cldusula consta a possibilidade de o Recuperando tratar
parcela de seus credores como "Fornecedores”, os quais teriam
eventuais beneficios no momento da quitacdo de seus créditos, por
terem mantido as condi¢cdes de fornecimento, independentemente do
pedido de Recuperacdo Judicial.

De todo modo, em nenhum momento posterior dentro do Plano ou em
seu Laudo de Viabilidade, hd especificacdes dos requisitos a serem
cumpridos pelo credor, uma vez que dispde a discricionariedade do
Recuperando em
engquadramento, remanescendo, assim, da delimitacdo para fins de

estipular os critérios e requisitos  para
fiscalizacdo e deliberacdo pelo Juizo e, consequentemente, pela

Administradora Judicial.

Além disso, como ndo hd proposta especifica para pagamento da
referida classe, ndo hd como dizer que tal disposicdo seria
considerada um meio de recuperacdo do Recuperando. Isto, pois, ao
devedor é imposta a necessidade de expor e apresentar propostas
concretas, delimitadas, com requisitos claros e objetivos, ndo podendo
elencar meios genéricos e incerto para o soerguimento da empresa,
sob pena de nulidade do Plano de Recuperacdo Judicial.

Portanto, a Administradora Judicial sugere revisdo na redacdo da
Cldausula 3.6 que contempla o Plano de Recuperacdo Judicial, a fim
de abordar essas lacunas e garantir maior fransparéncia e
conformidade com as normativas legais.

1 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentdrios & Lei de Recuperacdo de Empresas e
Faléncia. 4° Edicdo. Saraiva Jur, 2023.
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3.3. CLAUSULA 5.2. CREDITOS RETARDATARIOS

Como exposto em tépico 2.2. do presente relatdrio, o Recuperando
previu as referidas condicdes para o pagamento dos credores sujeitos,
respeitando-se as normativas previstas na Lei 11.101/2005.

Todavia, ao se manifestar sobre as disposicoes comuns a todos os
créditos, em relacdo aos retardatdrios, o Recuperando discorreu: "os
créditos retardatdrios, sejam assim considerados em razdo da
habilitacdo intempestiva ou em razdo de majoracdo ou minoracdo do
valor do crédito j& habilitado por forca de decisGo proferida em
incidente de impugnacdo de crédito com trénsito em julgado, serdo
pagos nos exatos termos estabelecidos nas cldusulas 4.1, 4.2, 4.3 ou 4.4,
de acordo com sua classificacdo, porém, na hipdtese de ja ter
franscorrido o prazo de caréncia, serd contado um prazo de 60
(sessenta) dias contados da efetiva inclusGo do crédito para
vencimento da primeira parcela”.

Deste modo, a Administradora Judicial expressa, desde logo, que faz-
se mister esclarecer o que se considera como “efetiva inclusdo do
crédito”, haja vista ser necessdria tal definicdo para a devida
contagem dos prazos estabelecidos.
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Nesta senda, afere-se que a “efetiva inclusdo” do crédito pode ser
considerada como o fransito em julgado da decisdo que deferminou a
inclusdo do crédito no Quadro Geral de Credores do Recuperando,
uma vez que frata-se de termo inicial estdvel, em respeito aos trédmites
no tocante a seguranca juridica.

Dessa forma, a Administradora Judicial considera que a Cldusula 5.2, a
que se refere sobre o termo inicial para pagamento dos credores
retardatdrios, carece de especificacdes, conforme os termos expostos,
devendo, portanto, ser complementada.
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3.4. CLAUSULAS 6.3, 6.5. E 6.6. £xtinio bas Ac3Es Jubicinis, SUPRESSAO DE GARANTIAS E EFEITOS DA QUITAGAD

As disposicoes presentes nas Clausulas 6.3, 6.5 e 6.6. discorrem acerca
dos efeitos da aplicagdo do PRJ, os quais estabelecem par&dmetros
essenciais para seus credores e garantidores.

No entanto, o evidente conflito dispositivos
refromencionados merecem destaque em determinados aspectos, os
quais ser@o detalhados a seguir. Eis o que dispdem os artigos 6°, inciso |l

e §4° e 49, §1°, ambos da Lein. 11.101/2005:

presente  nos

“Art. 6° A decretacdo da faléncia ou o deferimento do processamento da
recuperacgado judicial implica: [...] Il - suspensdo das execugoes ajuizadas contfra o
devedor, inclusive daquelas dos credores particulares do socio soliddrio, relativas a
créditos ou obrigacdes sujeitos d recuperacdo judicial ou & faléncia; [...]

§ 4° Na recuperagado judicial, as suspensdes e a proibigdo de que tratam os incisos
1, Il e Il do caput deste artigo perdurarGo pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias,
contado do deferimento do processamento da recuperacdo, prorrogdvel por
igual periodo, uma Unica vez, em cardter excepcional, desde que o devedor ndo
haja concorrido com a superagdo do lapso temporal.”

“Art. 49. EstGo sujeitos a recuperacgdo judicial todos os créditos existentes na data
do pedido, ainda que n&o vencidos.

§ 1° Os credores do devedor em recuperagdo judicial conservam seus direitos e
privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de regresso.”

Assim, ao discursar sobre a extingdo de “todas as acdes autbnomas

existentes em face do Recuperando e que sejam relativas aos créditos

concursais” em sua Cldusula 6.3, o Recuperanda trespassa os termos da
Lei n. 11.101/2005, consoante os artigos supracitados, uma vez que o
processamento da recuperacdo judicial implica somente na suspensdo
das referidas demandas executivas existentes face o devedor. Verifica-
se pelos termos prolatados pelo STJ:
“"AGRAVO INTERNO. AGRAVO_EM RECURSO‘ ESPECIAL. EMBARGOS A EXECUCA_O.
DEFERIMENTQ DE RECUPERACAO JUDICIAL A EMBA_RGANTE. PLEITO DE EXTINCAO
DA EXECl{CAO. DEEERIMENTO APENAS DE SUSPENSAO DO PROCESSO EXECUTIVO.
APLICACAO DA SUMULA 83/STJ. 1. A jurisprudéncia desta Corte orienta que,
apés o deferimento do pedido de recuperacgdo judicial, as execugdes ajuizadas
em face da empresa recuperanda devem ser suspensas, nos termos do art. é°, §
4°, da Lei 11.101/2005, e requerida a habilitagdo do respectivo crédito no
quadro geral de credores. 2. Agravo inferno a que se nega provimento.” (STJ -
AgInt nos EDcl no AREsp: 1363927 SP 2018/0238757-7, Relator: Ministra MARIA

ISABEL GALLOTTI, Data de Julgamento: 28/09/2020, T4 - QUARTA TURMA, Data de
Publicacdo: DJe 01/10/2020)

Assim, afere-se a impossibilidade de extincdo das referidas demandas
executivas, uma vez que os dispositivos aplicdveis, somados ao
entendimento jurisprudencial, sdo claros face apenas A suspensdo das
execucdes que versem sobre créditos sujeitos em face do
Recuperando.

Por conseguinte, quanto & supressdo de garantias (reais, cambiais ou
fidejussdrias) em face dos coobrigados, consoante disposto em
Cldausula 6.5, denota-se a manifesta contrariedade com os termos da
Lein. 11.101/2005.
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3.4. CLAUSULAS 6.3, 6.5. E 6.6. £xtinio bas Ac3Es Jubicinis, SUPRESSAO DE GARANTIAS E EFEITOS DA QUITAGAD

E cedico que ndo hd como vedar o direito dos credores de tomarem
medidas de cobranca ou recebimento de seus créditos, tal disposicdo
afronta & normativa do § 1° do art. é°, LRE, segundo a qual, ainda que o
deferimento do processamento da Recuperacdo Judicial implique na
suspensdo (e ndo extincdo) de execucdes movidas em face da
empresa devedora, terd prosseguimento no juizo no qual estiver se
processando a acdo que demandar quantia iliquida.

Trata-se, nada mais, que do exercicio do direito de acdo,
constitucionalmente garantido a todos que necessitem da prestacdo
jurisdicional para satisfazerem pretensdes que foram resistidas, por meio
do principio da inafastabilidade da jurisdicdo, previsto no inciso XXXV
do arfigo 5° da Constituicdo Federal.

Ndo é admissivel, entdo, a permissibilidade de atos de disposicdo no
PRJ sobre o direito fundamental do exercicio de acdo, faculdade,
garantida constitucionalmente ao credor de deduzir uma pretenséo
em juizo e, em virtude dessa pretensdo receber uma resposta
satisfatéria e justa, o que pode acontecer, no &mbito de um
procedimento recuperacional, por exemplo, através do ajuizamento
de uma acdo de conhecimento sobre um crédito, mesmo que sujeito,
como expressamente previsto pela normativa do pardgrafo primeiro do
artigo 6° da Lei 11.101/2005.

Deste modo, manter as referidas cldusulas, tal como estdo escritas no
PRJ, seria uma forma de restringir o direito de acdo e de renunciar, de
maneira prévia e genérica, direito constitucional dos credores sujeitos.

Neste ponto, o Cdodigo Civil é claro ao ndo admitir a transacdo sobre
direitos de cardter puUblico, tal como é o direito de acdo. Veja:

Art. 841. S6 quanto a direitos patrimoniais de cardter privado se permite a
transacdo.

No que se refere a intencdo de suprimir as garantias, trata-se de
matéria sensivel e objeto de muito debate pela jurisprudéncia pdtria,
fodavia, recentemente, o Superior Tribunal de Justica passou a
inferpretar que a relagcdo com os coobrigados pode ter um teor
disponivel, podendo as partes negociarem por meio do PRJ.

Sendo ressalvado, contudo, que se fratando a questdo de obrigacdes
pulverizadas de interesse individual, ndo seria possivel determinar que a
novacdo causada pela homologacdo do PRJ pudesse produzir efeitos
gerais, isto é, entre todos os coobrigados e credores sem qualquer
restricdo, j& que poderia implicar na renUncia de direito subjetivo de
crédito de outrem.
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3.4. CLAUSULAS 6.3, 6.5. E 6.6. extinio bas Ac3Es Juicinls, SUPRESSAO DE GARANTIAS E EFEITOS DA QUITAGHD

Assim, nos termos da Cldusula 6.5, nGo hd falar-se de supressdo de
garantias em face dos coobrigados, eis que ftrata-se de tema
pacificado pelo Superior Tribunal de Justica, conforme o disposto no
Tema Repetitivo de n. 885. Veja-se:
"A recuperacdo judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento das
execucdes nem induz suspensdo ou extingdo de agdes ajuizadas contra terceiros
devedores soliddrios ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou
fidejussdria, pois nGo se lhes aplicam a suspensdo prevista nos arts. 6°, caput, e 52,
inciso lll, ou a novag¢do a que se refere o art. 59, caput, por forca do que dispde o
art. 49, § 1° todos da Lei n. 11.101/2005."
Neste cendrio complexo, a Administradora Judicial evidencia a
potencial ineficacia das Cldusula 6.3, 6.5. e 6.6., eis que, de acordo
com o entendimento jurisprudencial vigente, tais cldusulas contrariam
os pardmetros estabelecidos para o regular prosseguimento do
processo recuperacional, alertando-se para a necessidade de
atencdo a esse aspecto crucial.

Portanto, considerando o evidente conflito e infracdes constituidas nas
Clausula 6.3, 6.5. e 6.6, a Administradora Judicial ressalva a
necessidade de revisdo das referidas ponderacdes, para permitir o
saneamento de quaisquer confradicdoes em respeito aos parémetros
estabelecidos pela lei aplicavel.
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3.5. CLAUSULA 6.7. DA RATIFICAGAO DOS ATOS

A Cldausula 6.7. estabelece que a aprovacdo do PRJ acarreta a
ratificacdo de todos os atos de gestdo praticados e medidas adotadas
pelo Recuperando para implementar sua reestruturacdo, em especial
aquelas adotadas no curso do processo, incluindo as necessdrias para
a integral implementacdo do Plano.

A referida cldusula viola o ordenamento juridico, uma vez que dispde
sobre direitos indisponiveis dos credores, principalmente no que tange
ao direito de acdo frente as afitudes e meios adotados pelo
Recuperando no curso processual, além de afrontar o papel do
Administrador Judicial em fiscalizar o feito e todas as medidas nele
implementadas, e também tentar se eximir da prévia deliberacdo
judicial imprescindivel para diversos atos no curso da lide.

Tal posicionamento é devidamente sedimentado na jurisprudéncia dos
tribunais pdtrios, veja-se:

“AGRAVO DE INSTRUMENTO. DECISAO QUE HOMOLOGOU ©O PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL DAS AGRAVANTES, COM RESSALVA NO TOCANTE AS CLAUSULAS DE LIBERACAO
DE GARANTIAS E GARANTIDORES. INSURGENCIA DO CREDOR. RECURSO PROVIDO EM PARTE.
ADEQUAGAO DE OFICIO DE CLAUSULAS TRABALHISTAS. (...) 4. Clausulas 10.8 e 10.8.1, que
prevéem a isencdo de responsabilidade de gestdo e obrigagdo praticados pelas
recuperandas, socios e/ou administradores e filiadas, e renincia a direito de acdo.
licitude das disposicdes que prevéem renUncia genérica de direito de acdo de credores
e convalidam eventuais ilicitos praticados pela sociedade e gestores. (...)" (TJSP; Al
2282402-91.2021.8.26.0000; Ac. 15660279; Mogi Guagu; Primeira Cdmara Reservada de
Direito Empresarial; Rel. Des. Alexandre Lazzarini; Julg. 11/05/2022; DJESP 25/05/2022; P4g.
1878)

Deste modo, é devido aos credores observarem o disposto na Cldusula
6.7. do Plano de Recuperacdo Judicial qguando da sua deliberacdo,
uma vez que versa em disposicdo contrdria a logica legislativa e
jurisprudencial, violando direitos primdrios e fundamentais dos credores
e demais interessados no processo recuperacional.
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3.6. CLAUSULA 7.13. DO ENCERRAMENTO DA RECUPERACAO JUDICIAL

A Cldausula 7.13 prevé que a Recuperacdo Judicial e sua fiscalizacdo
serdo encerradas “dispensando-se o periodo de supervisdo bienal,
tendo em vista a faculdade do arfigo 61 da LREF”. A Lein. 11.101/2005,
por sua vez, assim dispde a respeito da possibilidade de encerramento
do procedimento de Recuperacdo Judicial:
“Art. 61. Proferida a decisdo prevista no art. 58 desta Lei, o juiz poderd
determinar a manutengdo do devedor em recuperacdo judicial até que sejam
cumpridas todas as obrigacdes previstas no plano que vencerem até, no

madximo, 2 (dois) anos depois da concessdo da recuperagcdo judicial,
independentemente do eventual periodo de caréncia”.

Nota-se pela redacdo da referida normativa, que, uma vez concedida
a Recuperacdo Judicial & empresa devedora, o juiz tem a faculdade
de manté-la nesta condicdo até que sejam cumpridas todas as
obrigacdes previstas no Plano de Recuperacdo Judicial que vencerem
até, no mdaximo, dois anos depois da concessdo, independentemente
do eventual periodo de caréncia nele previsto.

Neste ponto em especifico, hd de ser ressaltado que a manutencdo da
empresa em Recuperacdo Judicial, pela lefra de Lei, é algo que cabe
ao Magistrado decidir, ndo sendo uma matéria que podem os credores
e o devedor acordarem, j& que ndo se trata de um objeto disponivel
no &mbito recuperacional ou de uma matéria negocidvel de cunho

econdmico, especialmente porque o encerramento da RJ decorre,
necessariomente, de um decreto sentencial (art. 63, LRE), ndo
comportando deliberacdo entre as partes. O E. TJPR j& entendeu
exatamente desta forma, confira:

DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO HOMOLOGADO, COM
RESSALVAS. CLAUSULA N. 36.1. PREVISAO DE DELIBERACAO DE MATERIAS EM
REUNIAO DE CREDORES. INEFICACIA EM RELACAO AS MATERIAS QUE IMPLICAM
ADITAMENTO OU ALTERACAO DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL. DECISAO
JUDICIAL AGRAVADA QUE CONDICIONOU SUA SUBMISSAO A APROVACAO DA
ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. LEGALIDADE. OBSERVANCIA A SEGURANCA
JURIDICA E DO PRINCIPIO DO PAR CONDITIO CREDITORUM QUESTOES DE DIREITO
PATRIMONIAL DISPONIVEL QUE ENVOLVEM O EXAME DA VIABILIDADE
ECONOMICO-FINANCEIRA DO PLANO. SOBERANIA DA ASSEMBLEIA GERAL DE
CREDORES. REVISAO JUDICIAL. NAO CABIMENTO. CONTROLE JUDICIAL DE
LEGALIDADE, DE CARATER EXCEPCIONAL. CLAUSULA N. 39. PREVISAO DE
CONDICOES PARA O ENCERRAMENTO DO PROCESSO DE RECUPERACAO
JUDICIAL. IMPOSSIBILIDADE. ART. 61 DA LEI N. 11.101/2005. PERIODO DE
FISCALIZACAO. FACULDADE DO MAGISTRADO. NORMA DE ORDEM PUBLICA E DE
CARATER COGENTE. 1. Recurso de agravo de instrumento conhecido, e, no
mérito, ndo provido. (TJPR - 17¢ C.Civel - 0050491-58.2021.8.16.0000 - Maringd -
Rel.: DESEMBARGADOR MARIO LUIZ RAMIDOFF - J. 07.02.2022)

Nesse cendrio, ndo parece possivel a atribuicdo do prazo de
fiscalizacdo judicial para decisdo dos credores ou do devedor, ainda
que a disposicdo seja inserida no PRJ, posto que confraria o disposto
na LRE, motivo pelo qual a Administradora Judicial ressalva cos
credores e ao Juizo a necessdria atencdo em relacdo ao disposto na
Clausula 7.13.
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Além da necessidade de andlise sob a perspectiva da legalidade para
que o Plano de Recuperacdo Judicial possa ser de fato cumprido,
mostra-se do mesmo modo essencial o exame acerca da veracidade

y 4
4- ANALISE Dus ASPEGT“S e conformidade das informacdes financeiras que consubstanciam as

condicoes para cumprimento do PRJ, como previsto nos incisos Il e I

A

Anota-se, neste ponto, que a Administradora Judicial ndo adentrard ds

D PLAN questoes econdmico-factuais do PRJ, cuja andlise incumbe aos
credores, em respeito ao principio da autonomia da vontade privada.

www.valorconsultores.com.br
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4.1.DA DEMUNSTHAGF(] DA
VIABILIDADE ECONOMICA

www.valorconsultores.com.br

Dando cumprimento aos incisos Il e lll do artigo 53 da Lei 11.101/2005, o
Recuperando apresentou ao mov. 134.3 Laudo Econémico-Financeiro,
visando demonstrar sua viabilidade, sobretudo fendo-se em vista as
condicoes de pagamento e meios de soerguimento dispostos no Plano
de Recuperacdo Judicial.

Referido documento consta devidamente subscrito por profissional
especializado, Kleverson Artur Pelozo, inscrito no CRCPR 056792-O/1.

Quanto ao seu conteldo, importante frisar que, embora trate-se de
previsdes de eventos futuros e incertos, as informacdes prestadas
devem ser condizentes com a realidade atual do Recuperando.

Nestes termos, verifica-se que a projecdo econdmico-financeira
apresentada, acertadamente considerou um crescimento linear para
as empresas durante todo o periodo estipulado, correspondente a 30
(trinta) anos, estimativa de prazo previsto para encerramento do
cumprimento do PRJ, considerando o prazo de caréncia (36 meses)
atrelado ao maior prazo de pagamento referente a Classe Il —
Quirografdrios (27 anos).
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Visando ilustrar tal constatacdo, veja-se a planilha abaixo:

R$45.000.000,00
R$40.000.000,00
R$35.000.000,00 [——
T LT R —
R$25.000.000,00
R$20.000.000,00
R$15.000.000,00
R$10.000.000,00
R$5.000.000,00
RS-
= EEZEEEEZ2ZEEE2EE2EZ22E 2 E 2
s RECEITA ATIVIOADE RURAL (BRUTA) - INEAR (RECEITA ATVIDADE RURAL (BRUTA))

Primeiramente, verifica-se que a Receita Operacional considerada
pelo expert demonstra proximidade com os indices expostos pela
Auxiliar Juridica em seu RMA (mov. 132.2), sendo verossimil o aumento
projetado no periodo de cumprimento do plano, o que pode ser
justificado pela expectativa de recuperacdo do mercado e
desenvolvimento do desempenho operacional, conforme pretende
com a efefivacdo dos meios de recuperacdo judicial.

www.valorconsultores.com.br

Ainda, através da andlise do Fluxo de Caixa Projetado, extrai-se que
Lucro Liquido e o respectivo Saldo de Caixa previstos para o periodo
de cumprimento do plano, mantém-se com indices positivos por todo
o periodo, ensejando a conclusdo de que o Recuperando honrard
ndo so as despesas/custos correntes da atividade e os tributos, como
também o pagamento das parcelas do Plano de Recuperacdo
Judicial.
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De todo modo, em relacdo a esta Ultima andlise, vale a
Administradora Judicial salientar que ndo resta tdo fidedigna, quando
comparada com a redlidade retratada no Relatério Mensal de
Atividades pela Auxiliar Juridica, uma vez que em seu primeiro relato
(mov. 113.2) demonstrou um prejuizo acumulado de R$ 4,5 milhdes
para o periodo de janeiro a abril do corrente ano. Situacdo que se
mantivera até o més de junho/2024, oportunidade em que relatou-se
um prejuizo de R$ 414 mil reais aproxidamente.

Assim, apesar da fundamentacdo tedrica das projecoes, estes dados
ndo parecem ser tGo verossimeis com a realidade atual da empresa,
como se vé com a projecdo de receitas realizada, remaescendo o
questionamento da necessidade de aumentar a origem de receitas
para fins de resultar em uma maior margem em seu resultado
operacional.

Dessa forma, através do fluxo de caixa apresentado, € possivel notar a
necessidade de obtencdo de novas fontes de recursos — financeiros e
operacionais — para que sejam quitadas todas as dividas contraidas e
correntes, ao mesmo tempo em que hd continuidade do exercicio da
afividade.

www.valorconsultores.com.br
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4.2. DA AVALIAGAO DE
BENS E ATIVOS

www.valorconsultores.com.br

O inciso Il do artigo 53 da Lei 11.101/2005 determina que, junto ao
Plano de Recuperacdo Judicial, deverd a devedora apresentar laudo
de avaliacdo dos seus bens e ativos, subscrito por profissional
legalmente habilitado ou empresa especializada. O objetivo de tal
documento, nas palavras do Professor Marcelo Sacramoned, estd
diretamente ligado & ideia de que:

“(...) a LREF ndo exigiu que o plano de recuperacdo judicial preveja melhor
alternativa para o credor do que seria a faléncia. Referida consideracdo
deverd ser feita individualmente pelos credores, de modo a se verificar o seu
melhor interesse enquanto credor por ocasido do voto na Assembleia Geral de
Credores. Para que esse confronto possa ser realizado e a alternativa da
faléncia possa ser pelos credores efetivamente calculada, o devedor deverd
apresentar laudo econdmico-financeiro e de avaliacdo dos bens e atfivos do
devedor, com a descricdo de fodos os ativos e os respectivos valores, bem
como se pende algum 6nus financeiro sobre eles. Esse laudo permitird ao
credor verificar o quanto poderiam esperar receber na hipdtese de liquidacdo
dos ativos do devedor no procedimento falimentar e verificar se a recuperacdo
judicial e seu plano de pagamento sdo alternativas mais condizentes ao seu
interesse de maior satisfacdo do seu crédito.”

2 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentdrios a lei de recuperacdo de empresas e
faléncia. 4. ed. SGo Paulo: Editora Saraiva, 2023., p. 178.
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Conforme consta no Laudo de Avaliacdo de Ativos apresentado em
mov. 1344 e 1345, foi declarado que, em agosto/2024, o
Recuperando possuia um grupo do ativo avaliado pelo valor de
mercado de R$ 234.776.207,00 (duzentos e frinfa e quatro milhdes,
setecentos e setenta e seis mil e duzentos e sete reaqis), cuja
composicdo fora discriminada da seguinte forma:

2,7%

0,1%

BENS, EQUIPAMENTOS E MAQUINAS
AGRICOLAS

m IMOVEIS

m VEICULOS

97%
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COMPOSIGAD ATIVO

ESPECIES DE BENS VALOR DE MERCADO

IMOVEIS

BENS, EQUIPAMENTOS E MAQUINAS
(ATIVIDADE RURAL)

VEiCULOS

R$ 228.279.000,00
R$ 6.316.000,00

R$ 181.207,00

TOTAL RS 234.776.207,00

Anota-se que o Grupo Veiculos € composto por 01 (hum) bem, cujo o

valor da avaliacdo estd incluido no rol dos bens mdveis voltados a
afividade rural. De todo modo, a Administradora Judicial pesquisou o
valor da Tabela FIPE do referido veiculo para o més de setembro/2024,
e encontrou valor abaixo do apresentado’.

Thttps://www.tabelafipebrasil.com/carros/FORD/RANGER-XLS-22-4X4-CD-DIESEL-AUT/2019-Diesel
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Ainda, em relacdo ao veiculo incluido nos bens da atividade rural,
extrai-se que ndo houve a apresentacdo do documento do automaével
quando da apresentacdo do Laudo de Aftivos, bem como no
ajuizamento da presente recuperacdo judicial, fato a ser sanado pelo
Recuperando.

No tocante co Grupo de Imbveis, este é composto por 7 matriculas
(24.821, 24.824, 20.391, 20.392, 20.645, 20.646 e 20.647), que
correspondem das Fazendas Maria Joana, Sete Quedas, Gamaeleira,
Guanabara e Pampulha, respectivamente, localizadas nos municipios
de Francisco Alves e Maria Helena ambos no Parand, cujos os
documentos sdo encontrados aos mov. 1.137 a 1.143 dos autos.

Por fim, no Grupo Bens, Equipamentos e Mdquinas voltados & atividade
rural, foi contabilizado o total de 33 (irinta e frés) itens, com a
respectiva identificacdo do fipo, marca, ano e nUmero de série/Chassi,
sendo que 23 (vinte e 1rés) destes bens correspondem aos bens
arrolados pela Administradora Judicial no Laudo de Constatacdo
Prévia apresentada ao mov. 51.2.

Enfretanto, apesar da convergéncia de informacdes quanto a
quantidade de bens, ndo houve a apresentacdo das Notas Fiscais de
aquisicdo destes, fratando-se o Laudo de avaliacdo de uma
estimativa  do valor de mercado corrente pelo profissional que o
subscreveu.

www.valorconsultores.com.br

Neste contexto, pontua-se que o Laudo de avaliagdo dos imdveis, mov.
134.5, fora elaborado pela Imobilidria Alianca S.S. LTDA., subscrito por
profissional inscrito no Conselho Regional de Corretores Imobilidrios do
Parand (CRECI/PR), presumindo-se pelo cumprimento do requisito de possuir
condicdes técnicas para avaliacdo imobilidria.

Entretanto, em relacdo a avaliacdo dos bens moveis como um todo,
verifica-se a sua elaboracdo por uma empresa chamada “Mason Agro”,
cuja a atuacdo versa na comercializacdo de equipamentos e maquindrios
para atividade rural?, ndo possuindo relacdo ao especializacdo na drea de
avaliacdo de bens moveis, fato a ser regularizado pelo Recuperando.

Nestes termos, a Administradora Judicial compreende que hd breves
inconsté@ncias ou irregularidades nos Laudos de Avaliacdo de Ativos Imdveis
e Moéveis apresentados aos mov. 134.4 e 134.5, uma vez que remanesce de
demonstracdo os documentos referentes aos bens mdoveis (maquindrios e
veiculo) arrolados, bem como o Laudo de Avdaliacdo destes ndo consta
subscrito por profissional habilitado, opinando, assim, pela intimacdo do
Recuperando para cumprimento integral do disposto no artigo 53, inciso |lI,
da Lei 11.101/2005.

2 https://masonagro.com.br/empresa/
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5. CONSIDERACOES FINAIS

Assente na presente exposicdo, cumpre observar, uma vez mais, que o
Plano de Recuperacdo Judicial é de natureza eminentemente
contratual e, como tal, reveste-se da autonomia da vontade das partes
vinculadas, razdo pela qual ndo deve ser descaracterizada a soberania
— ainda que mitigada — do devedor e credores para disporem sobre o
seu conteudo.

Além disso, relembra-se que ndo cabe ao Poder Judicidrio imiscuir-se no
exame das condicdes econdmicas do plano se, assim optando, os
credores preferiram suportd-las. Nos termos do artigo 58 da Lei
11.101/2005,
oportunidade das disposicoes do PRJ, que uma vez, ndo objetado ou
aprovado em assembleia, deve ser homologado pelo Poder Judicidrio.

cabe aos credores o exame da conveniéncia e

Da mesma forma, ndo cabe & Administradora Judicial fazer andlise
quanto as condicdes das propostas de pagamento apresentadas pelo
Recuperando aos credores, j& que tal deliberacdo cabe justamente aos
Ultimos, ainda mais levando em consideracdo o momento processual em
que se encontra o presente feito, no qual ainda pende de publicacdo o
Edital a que se refere o artigo 53, § Unico, da LRE, oportunizando aos
credores que apresentem suas eventuais objecdes.

www.valorconsultores.com.br

Inobstante a isso, ressalva-se que ao Juizo e & Auxiliar Juridica é
reservado momento oportuno para que se manifeste sobre o PRJ que
porventura serd efetivado, notavelmente, se ndo objetado, logo na
sequéncia, ou apds a sua aprovacdo pela AGC, posto que a soberania
do conclave se restringe ao dmbito de sua autonomia da vontade, ndo
sendo, portanto, irrestrita, havendo a possibilidade de confrole de
legalidade de suas cldusulas em momento futuro.

Em virfude de todo o exposto, conclui-se que o Recuperando atendeu
ao prazo legal e, parcialmente, no que tange ds disposicoes legais
prescritos pelos incisos do artigo 53 da Lei 11.101/2005, quando da
apresentacdo de seu PRJ, principalmente no que fange ao Laudo de
Avaliacdo de Ativos moveis, conforme comentdrio do item 4.2.

Ainda, necessdrio que sejam levadas em consideracdo as ressalvas
apontadas neste Relatdrio, visando a complementacdo, alteracdo ou
supressdo de disposicoes do PRJ que confrariam normativas legais,
entendimentos jurisprudenciais e doutrindrios aplicdveis ao caso.

Por fim, entende-se que deve se aguardar a publicacdo do Edital
previsto no art. 53, § Unico, da LRE, para definicdo quanto d necessidade
de convocacdo da AGC, nos termos do art. 56 do diploma legal.
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