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1. CONSIDERAGOES INICIAIS

O Plano de Recuperacdo Judicial, previsto no art. 53 da Lei 11.101/05,
é composto por trés pilares: i) discriminacdo pormenorizada dos meios
de recuperacdo a serem empregados; i) demonstracdo, por meio de
laudo elaborado por profissionais legalmente habilitados, com
projecoes palpdveis, da viabilidade econdmico-financeira da empresa
em crise; e iii) laudo de avaliacdo dos ativos que a companhia possui,
igualmente elaborado por profissionais habilitados.

Trata-se da peca mais importante do processo, pois € através dela que
os credores podem analisar detalhadamente os meios pelos quais o
devedor pretende recuperar a sua atividade e simultaneamente quitar
as suas dividas, ainda que em condicdes especiais.

Possuindo a natureza de negdcio juridico, tal documento representa
um consenso alcancado pela empresa em crise e seus credores, fendo
como consequéncia a novagdo das dividas sujeitas (art. 59, LRE). E
assim como todo negdcio juridico, hd espaco para o exercicio da
autonomia da vontade de todas as partes envolvidas.

Do ponto de vista da Recuperanda, esta é exercida j& quando da
elaboracdo e apresentacdo do Plano. Os credores, por sua vez, terdo

www.valorconsultores.com.br

oportunidade de expressar suas vontades acerca da proposta através
de objecdes nos autos (art. 53, § Unico, LRE) ou ainda em Assembleia
Geral de Credores convocada para este fim.

Nesse sentido, hd de ser preservada a sua natureza negocial, devendo
ser submetido ao Poder Judicidrio apenas a andlise sobre a legalidade
de suas previsdes, enquanto ao Administrador Judicial incumbe
formular um relatério preliminar acerca de seus termos, visando
apontar a todas as partes envolvidas situacdes nas quais porventura
encontre informagdes equivocadas e/ou inverossimeis, com o objetivo
de facilitar e aprimorar o ambiente de negociacdo.

Importante frisar, neste aspecto, que esta peca ndo se confunde com
o conftrole de legalidade que é exercido pelo Poder Judicidrio, pois o
relatério tem como principal objetivo frazer uma breve sintese do Plano
de Recuperacdo Judicial sob a ética dos requisitos dos artigos 53 e 54
da Lei 11.101/2005, além de demais principios informadores,
discriminando e esclarecendo as condicdes de pagamento
estabelecidas, assim como indicando
notoriamente conflitantes com a legislacdo vigente, a fim de verificar
a conformidade e veracidade da proposta apresentada.

eventuais  cldusulas
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2. DOS REQUISITOS PARA

APRESENTACAO DO PR)

www.valorconsultores.com.br

No presente topico serdo utilizadas as seguintes legendas para
constatacdo do preenchimento dos requisitos exigidos pela Lei n°
11.101/2005 para a apresentacdo do Plano de Recuperacdo Judicial:

Atendido
Parcialmente atendido
NGo atendido .

Adiante, segue a planilha com as informacdes prestadas e
documentos juntados pela Recuperanda para atendimento dos
requisitos citados acima:
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DISPOSITIVO LEGAL

Caput

Inciso |

Inciso Il

Inciso Il

ARTIGO 53 DA LE1 11.101/2005

NORMATIVA CUMPRIMENTO
MOVIMENTO SITUAGAO

O plano de recuperagdo serd apresentado pelo devedor

em juizo no prazo improrrogdvel de 60 (sessenta) dias da

publicagdo da decisdo que deferir o processamento da 80.2
recuperacdo judicial, sob pena de convolagdo em

faléncia, e deverd conter:

discriminacdo pormenorizada dos meios de recuperagcdo a 80.2
ser empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu resumo; :

demonstracdo de sua viabilidade econémica; e 80.4

laudo econdmico-financeiro e de avaliacdo dos bens e
ativos do devedor, subscrito por profissional legalmente 80.3e80.4
habilitado ou empresa especializada.

www.valorconsultores.com.br

Atendido

Atendido

Parcialmente
atendido

Parcialmente
atendido

JUSTIFICATIVA

A Recuperanda foi infimada da decisdo de deferimento do
processamento da presente Recuperagdo Judicial (seq. 30),
em 08/04/2024 (seq. 43), iniciando a contagem do prazo de
60 (sessenta) dias em 09/04/2024, cujo o final se deu em
07/06/2024, data de apresentacdo do PRJ (seq. 80), portanto,
tempestiva.

Em andlise ao conteldo do PRJ, nota-se que a Recuperanda
opta por aderir & proposicdo de condicdes de prazo de
pagamento e desdgio, art. 50, I, LRE, além de alienacdo de
ativos e UPIs, previstos ao longo do Plano e do Laudo de
Viabilidade Econdémico, remanescendo este Ultimo de
melhores disposicoes e detalhamento.

A Recuperanda dispde sobre a viabilidade econdmica do
PRJ no Laudo Econdmico Financeiro (mov. 80.4), que se
encontra subscrito pela sécia administradora, Mariliyn Klassen,
cuja qualificacdo profissional se desconhece, ndo sabendo
se versa em profissional habilitado para subscrevé-lo.

A Recuperanda apresentou Laudo econdmico-financeiro e
uma planilha a fitulo de Laudo de avaliacdo de seus bens e
ativos, ambos sdo subscritos pela sécia administradora,
Mariliyn Klassen, cuja qualificagdo profissional se desconhece,
além de ndo possuir quaisquer pardmetros de avaliacdo,
principalmente dos bens madveis/veiculos e imdveis (lotes e
ferrenos).
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2.1.00S MEI0S DE
RECUPERAGRO JUDICIAL

www.valorconsultores.com.br

Atendidos os requisitos essenciais previstos no arfigo 53 da Lei
11.101/2005, passa a Administradora Judicial a elencar as medidas de
soerguimento e reorganizacdo previstas pelas Recuperandas no Plano
de Recuperacdo Judicial apresentado em mov. 80.2.

Nesse sentido, como € notdrio, o artigo 50 da Lei 11.101/2005 cuida em
listar, de modo exemplificativo, alguns meios possiveis de serem
adotados para que a empresa devedora possa se reestruturar e voltar
a atuar de forma independe no mercado, sendo dela a incumbéncia
de analisar, no caso concreto, qual serd a melhor estratégia para a
superacdo da crise, de acordo com a drea da atividade exercida,
natureza e monta dos créditos, e principal motivo que a levou a se
socorrer ao Poder Judicidrio.

Tais meios, embora possam ser escolhidos e/ou combinados pela
recuperanda livremente, e claro, de acordo com o seu caso
especifico, devem estar em consondncia com as disposicoes legais
aplicéveis, ao mesmo tempo em que detalhadamente previstos, j&
que é justamente através deles que serd possivel o pagamento dos
credores submetidos ao regime e a reesfruturacdo da atividade
empresdria, representando e demonstrando, em grande verdade, a
viabilidade do instituto recuperacional.

Na sequéncia, em atencdo ao disposto no inciso | do artigo 53 da Lei
11.101/2005, sintetiza-se os meios pelos quais a Recuperanda
pretendem alcancar sua reestruturacdo:
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A Recuperanda propde uma reestruturacdo das dreas internas com enfoque nas seguintes
1 ltem 08 fren’res: comercial, financeira e ~c1dminisTrc1ﬂvc_J, através .do gmplioc;do dg carteira de
Reeshruturacdo @ clientes e’qumento dqs operacdes com onhgps porcelros,_|mpl~emen‘rogoo Ide_ planos
. orcamentarios e reducdo dos encargos financeiros na antecipacdo de recebiveis e, por
Operacional f . ~ ~ . .. -
im, a implementacdo de ferramentas de gestdo e planejamento estratégico (Matriz
SWOT).
2 Item 09 A Recuperanda se compromete a conceder prazos e condicdes especiais para
Novas formas de ennen@  pagamento dos Créditos Sujeitos ao PRJ, na forma prevista pelo art. 50, |, da LRE, as quais
pagamento estdo configuradas nas Propostas de Pagamento elencadas no item 9 do PRJ.
ltem 10 Em uma das disposicdes gerais do Plano de Recuperacdo Judicial, hd a disposicdo de
Alienacdo e Oneragdo de ==uu:@ glienacdo e oneracdo dos bens da Recuperanda para fins de honrar os compromissos
Bens da Recuperanda assumidos no presente Plano ou para fortalecer o fluxo de caixa e/ou atividade empresarial.
www.valorconsultores.com.br 8
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2.2, DESCRIGAO DAS
CONDIGOES DE PAGAMENTO

www.valorconsultores.com.br

Denfre outras disposicdes gerais, consta do Iltem 9 do Plano de
Recuperacdo Judicial as propostas de pagamento da Recuperanda
aos credores sujeitos aos efeitos recuperacionais, ainda, em uma das
disposicoes gerais, a devedora prevé a forma de pagamento cos
credores ndo sujeitos aderentes ao Plano, cuja previsdo é equivalente
aos credores de Garantia Real.

Verifica-se que, em sua grande maioria, fratam-se de questdes
estritamente negociais, ou seja, de matérias disponiveis com natureza
contfratual, de modo que os credores detém regularmente o poder
discriciondrio de deliberd-las e, consequentemente, submeté-las &
vontade soberana da maioria.

Desta feita, sem prejuizo de que sejam realizadas futuras mudancgas
nas condicdes de pagamento até entdo dispostas em razdo de
eventuais negociacdes empenhadas, a Administradora Judicial passa
a resumir, de forma ilustrativa e por classe, o que propde a
Recuperanda para os credores sujeitos e ndo sujeitos aderentes aos
efeitos do regime da Recuperacdo Judicial, conforme delineado a
seqguir:

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolu¢&o do Projudi, do TIPR/OE
Validagéo deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PJITL9 UA8K4 TL98W VPTFR

[elipnr oeoeladnaay ap oueld ouokedY :hiv "314Vd YA OLNIWND0A NO/3A FLNVAOHDNOD 3a Oydllad 3A YAV.LNNC :7202/TT/92
0quWoj0Y [82Je U0SIaA3|D Jod sjuswielbip opeuIssy - 2'06T "AOW *J9Y - 9200°9T"8 7202 ¥.-90£0000 :0SS3201d - |[ANCO¥d



PRAZ0 DE CARENCIA E
PAGAMENTO

CLASSE |
CREDORES

TRABALHISTAS DESAGID

CLAUSULA 9.1.

ATUALIZAGAD MONETARIA

www.valorconsultores.com.br

i) Credores Habilitados: sem periodo de caréncia, quitacdo em até 12 (doze)

meses contados da data de publicacdo da decisdo de homologacéo do PRJ;

ii) Credores Retardatdrios: nos mesmos termos, contados da data do tréansito em

julgado da decisdo que determinar a inclusdo do crédito no QGC.

i) Créditos até RS 10.000,00 ndo serd aplicado nenhum desdgio, pagando-se
o valor integral do crédito;

ii) Créditos entre RS 10.000,01 até RS 30.000,00 serd aplicado desdgio de 20%
sobre o valor total do crédito, garantindo-se o pagamento minimo de R$
10.000,00;

iii) Créditos enire RS 30.000,01 até RS 50.000,000 serd aplicado desdgio de
40% sobre o valor total do crédito, garantindo-se o pagamento minimo de R$
20.000,00;

iv) Créditos entre de RS 50.000,01 até RS 80.000,00 serd aplicado desdgio de
60% sobre o valor total do crédito, garantindo-se o pagamento minimo de R$
30.000,00;

v) Créditos acima de RS 80.000,01 serd aplicado desdgio de 80% sobre o
valor total do crédito, garantindo-se o pagamento minimo de R$ 40.000,00.

Correcdo monetdria pela Taxa Referencial acrescida de juros de 2% ao ano,
incidente a partir da data do pedido de RJ até a o efetivo pagamento.
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CLASSE Il -
GARANTIA REAL E
CREDORES NAO
SUEITOS

ADERENTES

CLAUSULA 9.2.
E DISP. GERAIS

www.valorconsultores.com.br

PRAZU DE CAHENCM 24 meses a partir da publicacdo da deciséo de homologacdo do PRJ.

PRAZO PARA PAGAMENTO 144 parcelas mensais e sucessivas, vencendo-se a primeira no 20° dia do
més apds o término do periodo de caréncia.

DES[\GlU Concessdo de 90% de desconto sobre o valor do crédito.

Correcdo monetdria pela Taxa Referencial acrescida de juros simples de

ATUAL'ZAG[\UMUNETAR'A 0,5% ao ano, incidente a partir da publicacdo da decisdo de
homologacdo do PRJ.

' Os credores retardatdrios receberdo nos mesmos moldes, enfretanto, os prazos de caréncia e
pagamento serdo contados da data do frénsito em julgado da inclusdo do crédito no QGC.
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CLASSE il

CREDORES
QUIROGRAFARIOS

CLAUSULA 9.3.

www.valorconsultores.com.br

PRAZU DE CAHENCM 30 meses a partir da publicacdo da decisdo de homologacdo do PRJ.

PRAZO PARA PAGAMENTO 150 parcelas mensais e sucessivas, vencendo-se a primeira no 20° dia do
més apds o término do periodo de caréncia.

DES[\G"] Concessdo de 920% de desconto sobre o crédito habilitado.

Correcdo monetdria pela Taxa Referencial acrescida de juros simples de

ATUAL'ZAG[\UMUNETAR'A 0,5% ao ano, incidente a partir da publicacdo da decisdo de
homologacdo do PRJ.

2 Os credores retardatdrios receberdo nos mesmos moldes, entretanto, os prazos de caréncia e
pagamento serdo contados da data do frénsito em julgado da inclusdo do crédito no QGC.
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PRAZU DE CAHENCM 18 meses a partir da publicacdo da decisdo de homologacdo do PRJ.

CLASSE IV PRAZO PARA PAGAMENTO 96 parcelas mensais e sucessivas, vencendo-se a primeira no 20° dia do

CREDORES
ME E EPP

més apds o término do periodo de caréncia.

DES[\G"] Concessdo de 75% de desconto sobre o crédito habilitado.

CLAUSULA 9.4.

Correcdo monetdria pela Taxa Referencial acrescida de juros simples de

ATUAL'ZAG[\UMUNETAR'A 0,5% ao ano, incidente a partir da publicacdo da decisdo de
homologacdo do PRJ.

3 Os credores retardatdrios receberdo nos mesmos moldes, entretanto, os prazos de caréncia e
pagamento serdo contados da data do frénsito em julgado da inclusdo do crédito no QGC.

www.valorconsultores.com.br 13
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3. DISPOSICOES
CONFLITANTES GOM 0

ORDENAMENTO JURIDICO

www.valorconsultores.com.br

Para a homologacdo do Plano de Recuperacdo Judicial que ndo
tenha sofrido objecdes ou que tenha sido aprovado pela Assembleia
Geral de Credores, faz-se necessdria a conformacdo de suas
disposicdes com as normas e principios do ordenamento juridico
vigente, pois de outra forma possivelmente conteria disposicoes confra
legem e, via de consequéncia, aptas a prejudicar credores.

Importante ressalvar, nesse senfido, que a soberania da AGC se
restringe ao dmbito de sua autonomia da vontade, ndo sendo,
portanto irrestrita. Referido conclave é soberano em suas deliberacdes
do mesmo modo como qualguer individuo € soberano e autdbnomo
em sua vontade na celebracdo de um determinado negdcio juridico,
estando todos estes atos adstritos aos direitos disponiveis ou sobre
direitos indisponiveis que admitem transacdo.

Por isso, tanto a deliberacdo sobre o PRJ, como qualquer outro
negdcio juridico, tém sua validade condicionada & adocdo de forma
prescrita e ndo defesa em lei, bem como & licitude de seu objeto e
adequacdo o ordenamento juridico vigente, a justificar a
necessidade do confrole de legalidade de cldusulas que, embora
aprovadas pela maioria, possuem conteUdo ilicito ou inegocidvel.

Por conseguinte, passa-se a fecer consideracdes acerca da
conformidade do PRJ com as disposicdes legais, entendimentos
jurisprudenciais majoritdrios e principios informadores aplicaveis.

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolu¢&o do Projudi, do TIPR/OE
Validagéo deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PJITL9 UA8K4 TL98W VPTFR

[elipnr oeoeladnaay ap oueld ouokedY :hiv "314Vd YA OLNIWND0A NO/3A FLNVAOHDNOD 3a Oydllad 3A YAV.LNNC :7202/TT/92
0quWoj0Y [82Je U0SIaA3|D Jod sjuswielbip opeuIssy - 2'06T "AOW *J9Y - 9200°9T"8 7202 ¥.-90£0000 :0SS3201d - |[ANCO¥d



3.1.ITEM4 | DO TERMO INICIAL DA SUJEIGAO DOS CREDITOS

Em andlise aos ao Item 4, Interpretacdo e Definicdes, verifica-se que
como “Data do Pedido”, para fins de sujeicdo dos créditos sujeitos aos
efeitos de recuperacdo judicial, indica-se a data de 08/02/2024, que
ndo corresponde a data da Emenda & Exordial contemplando o
pedido de Recuperacdo Judicial pela devedora, qual seja, 08/03/2024.

Portanto, com o intuito de evitar prejuizos e posicionamentos
conflitantes entre os credores, cumpre a Administradora Judicial opinar
pela retificacdo do Plano de Recuperacdo Judicial no tfocante ao
significado da expressédo “Data do Pedido”, para a data de
08/03/2024, tendo em vista fratar-se do termo que corresponde ao
pedido de Recuperacdo Judicial, nos moldes do art. 51, caput, LRE c/c
art. 49, caput, LRE.

www.valorconsultores.com.br
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3.2.ITEM9.1. DOS CREDORES TRABALHISTAS DE SALDO SALARIO

O ltem 9.1. estabelece que os credores trabalhistas com crédito de
natureza estritamente salarial vencidos nos 3 meses antferiores o
pedido de recuperacdo judicial, até o limite de 05 (cinco) saldrios
minimos, serdo pagos tdo logo haja disponibilidade de caixa.

Enfretanto, é cedico pela disposicdo legal contida no art. 54, §1°, da
LRE, que os planos de soerguimento ndo poderdo prever prazo maior a
30 dias para quitacdo destes credores em especifico, ndo sendo legal
a condicdo de pagamento que afrela a evento futuro e incerto a
quitacdo desse passivo laboral.

Portanto, resta devido que a Recuperanda elenque ndo s6 um meio
de pagamento destes credores, como também se restrinja ao prazo
legal devido de cumprimento, sob pena de anulacdo da referida
cldusula e aplicacdo, na integra, do art. 54, §1°, da LRE.

www.valorconsultores.com.br
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3.3. ITEM 10. DA LIBERACAO DE COOBRIGADOS

Nas Disposicoes Gerais do PRJ hd a previsdo da Novacdo das

obrigacdes, tanto em relagdo 4 Recuperanda,
coobrigados, estabelecendo, adinda, a renldncia dos credores ds
cobrancas aos demais codevedores, bem como as proposicoes de

cancelamento dos protestos e extincdo das acoes judiciais.

quanto  aos

Em suma, as redacdes das disposicdes compartiham a caracteristica
de estender os efeitos do PRJ e da Recuperacdo Judicial aos terceiros
garantidores, extensdo que abrange a quitacdo de obrigacdes e
débitos, a proibicdo de medidas executivas, a supressdo de garantias e
a suspensdo de acdes judiciais ou extrajudiciais.

Nesse sentido, cumpre salientar que a novacdo do PRJ ndo se opera
contra terceiros garantidores e nem sobre os créditos ndo sujeitos co
Plano, remanescendo, portanto, a faculdade dos credores em fazer o
protesto de suas dividas, conforme decisdo adiante colacionada:

“RECURSO ESPECIAL. DIREITO DE EMPRESA. PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL HOMOLOGADO. SUSPENSAO DOS PROTESTOS TIRADOS EM FACE
DA RECUPERANDA. CABIMENTO. CONSEQUENCIA DIRETA DA NOVACAO
SOB CONDICAO RESOLUTIVA. CANCELAMENTO DOS PROTESTOS EM FACE
DOS COOBRIGADOS. DESCABIMENTO. (...) 2. Nos termos da tese firmada no
julgamento do Tema 885/STJ: "A recuperacdo judicial do devedor principal
ndo impede o prosseguimento

www.valorconsultores.com.br

das execucoes nem induz suspensdo ou extincdo de acdes ajuizadas
contra terceiros devedores soliddrios ou coobrigados em geral, por
garantia cambial, real ou fidejusséria, pois ndo se lhes aplicam a
suspensdo prevista nos arts. 6°, caput, e 52, inciso lll, ou a novacdo a que
se refere o art. 59, caput, por forca do que dispée o art. 49, § 1°, todos da
Lei n. 11.101/2005". 3. Descabimento da suspensdo dos protestos tirados
em face dos coobrigados pelos créditos da empresa recuperanda.
Aplicacdo das razdes de decidir do precedente qualificado que deu
origem ao supramencionado Tema 885/STJ. (...) 8. RECURSO ESPECIAL
PARCIALMENTE PROVIDO.” (STJ — REsp 1630932/SP, Rel. Ministro PAULO DE
TARSO SANSEVERINO, TERCEIRA TURMA, julgado em 18/06/2019, Dle
01/07/2019).

Ponderando as razoes delineadas no referido acérddo, observa-se que
a 3% Turma do STJ assentou a tese de descabimento da suspensdo de
protestos promovidos em face de coobrigados pelos créditos de
empresa recuperanda, sob a jusfificativa de que, uma vez efetivada a
novacdo dos créditos prevista no art. 59, caput, da LRE, ndo hd
inadimplemento por parte da empresa recuperanda, sendo cabivel,
portanto, o cancelamento dos protestos tirados em face desta, sob a
condicdo resolutiva do cumprimento do PRJ.

No entanto, referido entendimento ndo se estende cos devedores
soliddrios, mantendo-se ativos e permanecendo o direito de protestos
contra eles.
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3.3. ITEM 10. DA LIBERACAO DE COOBRIGADOS

Ademais, ndo hd como vedar o direito dos credores de tomarem
medidas de cobranca ou recebimento de seus créditos. Tal disposicdo
afronta d normativa do § 1° do art. é°, LRE, segundo a qual, ainda que o
deferimento do processamento da Recuperacdo Judicial implique na
suspensdo (e ndo extincdo) de execucdes movidas em face da
empresa devedora, terd prosseguimento no juizo no qual estiver se
processando a acdo que demandar quantia iliquida.

Trata-se, nada mais, que do exercicio do direito de acdo,
constiftucionalmente garantido a todos que necessitem da prestacdo
jurisdicional para satisfazerem pretensdes que foram resistidas, por meio
do principio da inafastabilidade da jurisdicdo, previsto no inciso XXXV
do artigo 5° da Constituicdo Federal.

Ndo é admissivel, entdo, a permissibilidade de atos de disposicdo no
PRJ sobre o direito fundamental do exercicio de acdo, faculdade
garantida constitucionalmente ao credor de deduzir uma pretensdo
em juizo e, em virtude dessa pretensdo, receber uma resposta
satisfatéria e justa, o que pode acontecer, no &mbito de um
procedimento recuperacional, por exemplo, através do ajuizamento
de uma acdo de conhecimento sobre um crédito, mesmo que sujeito,
como expressamente previsto pela normativa do pardgrafo primeiro do
artigo 6° da Lei 11.101/2005.

www.valorconsultores.com.br

Deste modo, manter as referidas cldusulas, tal como estdo escritas no
PRJ, seria uma forma de restringir o direito de acdo e de renunciar, de
maneira prévia e genérica, direito constitucional dos credores sujeitos.

Neste ponto, o Codigo Civil é claro ao ndo admitir a transacdo sobre
direitos de cardter puUblico, tal como € o direito de acdo. Veja:

Art. 841. S6 quanto a direitos patrimoniais de cardter privado se permite a
fransacéo.

Por fim, no que se refere a intencdo de suprimir as garantias, trata-se
de matéria sensivel e objeto de muito debate pela jurisprudéncia
pdtria, todavia, recentemente, o Superior Tribunal de Justica passou a
interpretar que a relacdo com o0s coobrigados pode fer um feor
disponivel, podendo as partes negociarem por meio do PRJ.

Sendo ressalvado, confudo, que se fratando a questdo de obrigacdes
pulverizadas de interesse individual, ndo seria possivel determinar que a
novacdo causada pela homologacdo do PRJ pudesse produzir efeitos
gerais, isto é, entre todos os coobrigados e credores sem qualquer
restricdo, j& que poderia implicar na rendncia de direito subjetivo de
crédito de outrem.
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3.3. ITEM 10. DA LIBERACAO DE COOBRIGADOS

Modulando, pois, os efeitos produzidos pela novacdo e os coobrigados,
o STJ firmou entendimento de que as disposicdes deliberativas do Plano
sobre a relacdo entre credores e coobrigados em geral poderia ser
firmada, mas sé produziria efeitos para aqueles que expressamente
consentiram sem ressalvas nesse sentido. Confira:

“RECURSO ESPECIAL. EMPRESARIAL. RECUPERACAQO JUDICIAL. PLANO DE
RECUPERACAO. GARANTIAS. SUSPENSAO. CONSENTIMENTO. CREDOR
TITULAR. NECESSIDADE. 1. (...). 3. A cldusula que prevé a suspensdo das
garantias, assim como a que prevé a supressdo das garantias, é legitima e
oponivel apenas dos credores que aprovaram a recuperacdo sem
nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em relacdo aos credores ausentes da
assembleia geral, dos que se abstiveram de votar ou se posicionaram
contra tal disposicdo. 4. A anuéncia do titular da garantia é indispensdvel
na hipétese em que o plano de recuperacdo judicial prevé a sua
supress@o, suspensdo ou substituicdo.” (REsp n. 2.059.464/RS, relator
Ministro Moura Ribeiro, relator para acérddo Ministro Ricardo Villas Béas
Cueva, Terceira Turma, julgado em 17/10/2023, DJe de 14/11/2023.)

Neste contexto, com base no atual entendimento jurisprudencial, a
Administradora Judicial alerta sobre a ineficdcia das disposicdes gerais
aqui mencionadas, perante aqueles que contra elas se opuserem de
alguma forma ou, entdo, ndo puderam deliberar sobre a liberacdo das
garantias, sendo eficaz, portanto, apenas dqueles que expressamente
a aprovarem.

www.valorconsultores.com.br

Neste cendrio complexo, ainda, salienta que, de acordo com o
entendimento jurisprudencial vigente, tais cldusulas apenas se tornaréio
eficazes para aqueles que expressamente as aprovarem, alertando
para a necessidade de atencdo a esse aspecto crucial.

Além disso, ressalta-se a importdncia de realizar um controle de
legalidade as disposicoes “Novacdo”, “Protesto” e "Extincdo das
acodes”, a fim de garantir que as restricdes nela confidas ndo se
estendam indevidamente a terceiros garantidores ou a créditos ndo
sujeitos aos efeitos do Plano.

Diante da premissa de que o direito fundamental e constitucional de
acdo ndo pode ser unilateralmente transigido ou negociado pelas
Recuperandas, a Administradora Judicial propde, ainda, a revisdo no
que concerne as disposicdes gerais aqui analisadas, de modo a
preservar a integridade dos direitos estabelecidos pela Lei 11.101/05 e
pela Constituicdo Federal.
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3.4. ITEM 10. DA POSSIBILIDADE DE LIBERAGAO DE CREDITOS BLOQUEADOS

Uma das disposicoes gerais do Plano de Recuperacdo Judicial propde
que em eventual aprovacdo do Plano de Recuperacdo Judicial, os
credores autorizam a liberacdo de valores bloqueados em demandas
judiciais em favor da Recuperanda, a fim de que os aplique no
fortalecimento do fluxo de caixa.

A referida disposicdo além de interferir no direito de acdo dos credores,
os submetendo a uma proposicdo que viola o direito disponivel e
restrito aquele que é detentor de algum crédito ou pretensdo
executiva, dispde sobre uma seara que foge do escopo da
recuperacdo judicial e da prépria Recuperanda.

O microssistema da recuperacdo judicial afinge a devedora e os
credores submetidos ao regime recuperacional, ndo podendo
abranger obrigacdes e demandas judiciais colaterais, muito menos,
impor restricdes as pretensdes dos credores, como j& explicado no
tépico anterior.

Portanto, a Administradora Judicial esclarece que a disposicdo em
andlise deve ser objeto de eventual controle de legalidade, com a
ressalva da impossibilidade de dispor sobre o direito de acdo e/ou
pretensdo aquisitiva de credores e/ou qualquer interessado.

www.valorconsultores.com.br
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3.5.ITEM 10. DA ALIENAGAO E ONERACAO DE BENS DA RECUPERANDA

Em uma das disposicoes gerais do Plano de Recuperacdo Judicial,
prevé-se que a Recuperanda dispensa a autorizacdo do Juizo da
Recuperacdo Judicial na alienacdo e/ou oneracdo de bens do seu
ativo permanente, nos moldes do art. 67, da Lei 11.101/2005, com o
intuito de honrar seus compromissos assumidos no Plano de
reestruturacdo.

Ainda, no item 5.2. do Laudo de Viabilidade Econémica, a
Recuperanda prevé como medida para o reescalonamento do seu
endividamento a alienacdo de bens ativo permanente e a alienacdo
de Unidades Produtivas.

Contudo, a disposicdo de alienacdo e oneracdo dos bens do ativo
permanente sem a autorizacdo judicial viola o préprio regramento do
diploma falimentar, conforme é cedico pelo art. 66, caput, da LRE, o
devedor que adentra com o pedido de recuperacdo judicial perde a
capacidade de alienar ou onerar bens ou direitos do seu atfivo ndo
circulante sem a prévia autorizacdo judicial, desde que, ouvidos o
Ministério PUblico e o Administrador Judicial.

Ademais, a alienacdo dos bens do devedor deve seguir o rito disposto
através do art. 142 e seguintes, da Lei 11.101/2005, ndo sendo mera

www.valorconsultores.com.br

liberalidade do devedor a escolha do modo de alienacdo dos seus
bens, uma vez que a seguranca juridica dos credores e da salude
financeira da empresa deve ser resguardada como principio base
para o bom andamento da recuperacdo judicial.

Ainda, a constituicdo de Unidades Produtivas, assim como a alienacdo
destas, deve seguir o rito legal elencado no diploma falimentar, art. 60-
A, LRE, ndo podendo ser um meio genérico de reestruturacdo do
endividamento, sob pena de ser declarado nulo de pleno direito.

Portanto, a Administradora Judicial entende que a referida disposicdo
geral "Alienacdo e Oneracdo de Bens da Recuperanda”, assim como
a Alienacdo de Unidades Produtivas devem ser objetos de eventual
confrole de legalidade pelo d. Juizo, uma vez que viola dispositivos
legais da Lei 11.101/2005.

' SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentdrios & lei de recuperacdo de empresas e
faléncia. 2. ed. SGo Paulo: Editora Saraiva, 2021, p. 351.
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3.6. ITEM 10. CONVOCAGAO DE NOVA ASSEMBLEIA

Uma das disposicdes gerais do PRJ prevé que o ndo cumprimento do
Plano de Recuperacdo Judicial ndo caracteriza a imediata faléncia da
empresa, sendo necessdrio a prévia convocacdo de Assembleia Geral
de Credores para deliberacdo especifica sobre as possiveis
repactuacdoes e/ou eventual convolacdo em faléncia.

No entanto, a legislagdo falimentar € bem clara no sentido de que ndo
€ necessdrio nenhum requisito ou condicionante para gque seja d
recuperacdo judicial convolada em faléncia, conforme se extrai dos
arts. 61, §1° c/c art. 73, inc. IV ambos da LRE, in verbis:

“Art. 61. (...) § 1° Durante o periodo estabelecido no caput deste artigo, o
descumprimento de qualquer obrigacdo prevista no plano acarretard a
convolagdo da recuperagdo em faléncia, nos termos do art. 73 desta Lei.”

“Art. 73. O juiz decretard a faléncia durante o processo de recuperagdo judicial:
(...) IV — por descumprimento de qualquer obrigagdo assumida no plano de
recuperagdo, na forma do § 1° do art. 61 desta Lei.”

Ademais, a jurisprudéncia pdtria € no sentido do texto legal de
convolacdo em faléncia em caso de descumprimento do PRJ, ndo
podendo o PRJ flexibilizar normativas relacionadas & purgacdo da
mora ou
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prever a convocacdo de Assembleia Geral de Credores para tratar do
descumprimento do PRJ. Veja-se:

“AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. DECISAO RECORRIDA
QUE HOMOLOGOU, COM RESSALVAS, O PLANO DE RECUPERACAQO JUDICIAL
DO GRUPO CASTY. (...). Convolacdo da recuperacdo judicial em faléncia por
descumprimento do plano, dentro do periodo de fiscalizacdo judicial, que
decorre diretamente da Lei (Lei n° 11.101/2005, art. 61, § 1°, 62 e 73, IV).
Impossibilidade de estabelecer-se condicionantes para a convolacdo, ainda
que mediante a estipulacdo de cldusula que flexibiliza a mora, autoriza a
purgacdo dela pelas recuperandas e/ou prevé a convocacdo de assembleia
geral de credores para deliberar especificamente a respeito de eventual
alteracdo que saneie ou supra eventual descumprimento. Impossibilidade de
fixar-se o prazo de supervisdo judicial em periodo inferior ao prazo previsto no
plano de recuperacdo judicial em conformidade com o teto legal de dois anos
(Lei n° 11.101/2005, art. 61). Decisdo homologatdria mantida, porém, com
observacdes. Recurso parcialmente provido, com observacdes.” (TJSP; Al
2142502-25.2023.8.26.0000; Ac. 17276087; Sdo Paulo; Segunda Cdéamara
Reservada de Direito Empresarial; Rel. Des. Mauricio Pessoa; Julg. 24/10/2023;
DJESP 31/10/2023; Pag. 2036)

Deste modo, é devido aos credores observarem o disposto no referido
item das disposicdes gerais do Plano de Recuperacdo Judicial quando
da sua deliberacdo, fendo em vista a condicionante imposta pela
Recuperanda para fins de configuracdo do descumprimento do PRJ
versa em disposicdo contrdria a légica legislativa e jurisprudencial.
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Além da necessidade de andlise sob a perspectiva da legalidade para
que o Plano de Recuperacdo Judicial possa ser de fato cumprido,
mostra-se do mesmo modo essencial o exame acerca da veracidade

y 4
4- ANALISE Dus ASPEGT“S e conformidade das informacdes financeiras que consubstanciam as

condicoes para cumprimento do PRJ, como previsto nos incisos Il e I

A

Anota-se, neste ponto, que a Administradora Judicial ndo adentrard ds

D PLAN questoes econdmico-factuais do PRJ, cuja andlise incumbe aos
credores, em respeito ao principio da autonomia da vontade privada.

www.valorconsultores.com.br
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4.1.DA DEMUNSTHAGF(] DA
VIABILIDADE ECONOMICA

www.valorconsultores.com.br

Dando cumprimento aos incisos Il e lll do artigo 53 da Lei 11.101/2005, a
Recuperanda apresentou ao mov. 80.3., o Laudo Econdbmico-
Financeiro, visando demonstrar a viabiidade do Plano de
Recuperacdo Judicial, sobretudo imputar em numeros as condicdoes
de pagamento e meios de soerguimento dispostos no PRJ.

Entretanto, antes de adentrar no inteiro teor das provisdes, verifica-se
que o referido Laudo fora subscrito pela sécia-administradora, Sra.
Mariliyn Klassen, cuja qualificagcdo profissional se desconhece, bem
como ndo é pormenorizada no predmbulo do documento avaliativo,
siftuacdo que enseja no parcial cumprimento do inc. lll, do art. 53, da
LRE, bem como na necessidade de esclarecimentos pela devedora.

Posto isso, é devido ressaltar que a Recuperanda ndo apresentou Fluxo
de Caixa Projetado em conjunfo com os documentos que
acompanham o pedido de Recuperacdo Judicial,
salientado pela Administradora Judicial ao seq. 184, quando da
juntada do Relatdrio Assim, projecoes
apresentadas neste Laudo Econdmico serdo realizadas com base
Unica e exclusivamente nos Demonstrativos de Resultados do Exercicio
(DRE’s) dos anos de 2021 a 2023, acostados aos mov. 23.6 a 23.8.

conforme

Inicial. a andlise das

Deste modo, embora as previsdes constantes do Laudo versem em
eventos futuros e incertos, estas devem ser condizentes com a
redlidade atual da Recuperanda, bem como coerente com os Ultimos
frés exercicios.

24
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Nestes contexto, verifica-se que a projecdo econdmico-financeira
apresentada considerou o periodo de 20 (vinte) anos, prazo previsto
para encerramento do cumprimento do PRJ, j& considerando o
periodo de caréncia, sendo, pois, condizente com as condicoes
de pagamento apresentadas pela

temporais das previsdes

Recuperanda.

Ainda em andlise ds projecdes, verifica-se que a Recuperanda
considerou um crescimento linear a partir do ano corrente (2024) com
um aumento fixo de 4% na Receita Liquida Anual da devedora, cujo
grdfico ao lado apresenta os dados constantes das fls. 11 do Laudo
Econdmico.

Segundo as justificativas apresentadas no documento, o percentual
considerado para o crescimento da Receita Liquida da Recuperanda
é tido como conservador e que estd proximo das métricas projetadas
para o setor no referido periodo, entretanto ndo foram apresentados
dados concretos e de fontes plausiveis que respaldem os indices
apresentados. Carecendo, portanto, de fundamentacdo em
evidéncias prdticas para o aumento estipulado, uma vez que ndo
foram fornecidos dados tangiveis para fortalecer a viabilidade da
previsdo elaborada.

www.valorconsultores.com.br

R$7.100.000,00
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R$1.100.000,00
R$100.000,00
SSSSEEE8SS8EESSSIZTSEERE
m RECEITA LIQUIDA RESULTADO OPERACIONAL  --------- LINEAR (RECEITA LIQUIDA)

Apesar de considerar um aumento conservador e estdvel durante o
periodo previsto, entende a Administradora Judicial que os valores
inicicis indicados para a Receita Liquida e Resultado Operacional
(EBTIDA) no ano de 2024 ndo condizem com aqueles retratados nos
Demonstrativos de Resultados do Exercicio (DRE's) dos anos de 2021 a
2023, acostados aos mov. 23.6 a 23.8.
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m RECE"A LmumA EBT'DA De todo modo, a Administradora Judicial ndo vé prejuizos da

Recuperanda apresentar uma andlise mais minuciosa da projecdo de

2021 R$ 3.755.555,16 R$ 347.189,35 resultados, por um profissional da drea econdmica-financeira, a fim de

2022 R$ 2.113.094,23 R$ 756.705,05 que seja analisado pela Auxiliar Juridica, com o intuito de viabilizar

uma deliberacdo mais clara por parte dos credores quanto a

2023 R$ 1.216.005,58 R$ 154.399,46 sustentabilidade da afividade com a homologacdo do Plano de
Recuperacdo Judicial apresentado.

2024 R$ 3.131.419,50 R$ 146.523,51

Em andlise aos referidos valores, verifica-se que o montante
provisionado como Receita Liquida para o exercicio de 2024 é
expressivamente maior comparado com o do Ultimo exercicio (ano de
2023), e, ainda, ndo & embasado em par@metros e documentos
concretos, uma vez que ndo hd documento contdbil neste sentido nos
autos e, ainda, encaminhado pela Recuperanda a Administradora

Judicial.

Diante destas consideracdes, entende a Administradora Judicial que
os valores e indices provisionados ndo estdo préoximos & realidade da
empresa, principalmente em razdo dos poucos documentos que foram
apresentados até o momento processual.

www.valorconsultores.com.br 26
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4.2. DA AVALIAGAO DE
BENS E ATIVOS

www.valorconsultores.com.br

O inciso Il do artigo 53 da Lei 11.101/2005 determina que, junto ao
Plano de Recuperacdo Judicial, deverd a devedora apresentar laudo
de avaliacdo dos seus bens e ativos, subscrito por profissional
legalmente habilitado ou empresa especializada. O objetivo de tal
documento, nas palavras do Professor Marcelo Sacramoned, estd
diretamente ligado & ideia de que:

“(...) a LREF ndo exigiu que o plano de recuperacdo judicial preveja melhor
alternativa para o credor do que seria a faléncia. Referida consideracdo
deverd ser feita individualmente pelos credores, de modo a se verificar o seu
melhor interesse enquanto credor por ocasido do voto na Assembleia Geral de
Credores. Para que esse confronto possa ser realizado e a alternativa da
faléncia possa ser pelos credores efetivamente calculada, o devedor deverd
apresentar laudo econdmico-financeiro e de avaliacdo dos bens e atfivos do
devedor, com a descricdo de fodos os ativos e os respectivos valores, bem
como se pende algum 6nus financeiro sobre eles. Esse laudo permitird ao
credor verificar o quanto poderiam esperar receber na hipdtese de liquidacdo
dos ativos do devedor no procedimento falimentar e verificar se a recuperacdo
judicial e seu plano de pagamento sdo alternativas mais condizentes ao seu
interesse de maior satisfacdo do seu crédito.”

2 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentdrios a lei de recuperacdo de empresas e
faléncia. 4. ed. SGo Paulo: Editora Saraiva, 2023., p. 178.
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Assim como explicitado sobre o Laudo Econdmico Financeiro no
topico 4.1., o Laudo de Avaliacdo dos Bens e Ativos da Recuperanda é
assinado pela sécia administradora, Sra. Marilyn  Klassen, cuja
habilitacdo para o exercicio profissional ndo é sabida, portanto,
carece de cumprimento do dispositivo legal.

Ainda, ndo se frata de um Laudo de Avaliacdo de fato, mas sim uma
planilha produzida unilateralmente pela devedora sem especificacdes
sobre os bens imdveis e moveis ali discriminados, assim como inexistem
disposicdes concretas sobre os valores atribuidos aos ativos.

Inclusive, em relacdo aos imdveis e veiculos arrolados, ndo foram
apresentados os documentos registrais da propriedade dos ativos,
prejudicando a andlise pela prépria Administradora Judicial em
comparacdo com outros imdveis e mdbveis com as mesmas
caracteristicas, situacdo que implica na premente apresentacdo de
um novo Laudo de Avaliacdo de Ativos condizente com as normativas
legais do diploma falimentar e das normais imobilidrias.

De todo modo, a titulo ilustrativo, foi declarado que a Recuperanda

possui uma gama de ativos no valor total de R$ 2.266.888,47, cuja
composicdo fora discriminada da seguinte forma:

www.valorconsultores.com.br

COMPOSIGAD ATIVO

MAQUINARIOS
IMOVEIS
VEiCULOS

MOVEIS E UTENSILIOS

SOFTWARE

TOTAL

VALOR DE MERCADO
RS 1.130.363,44
R$ 385.857,72
R$ 516.150,00
RS 161.016,61

R$ 73.500,70

RS 2.266.888,47
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O Grupo de Imdveis é compostos pelos bens indicados na referida
classe, como também pelo grupo “Terrenos”, que ndo hd indicacdo
do registro da matricula bem como da localizacdo deste e/ou
emprego na atividade empresarial.

Por fim, apesar da indicacdo de veiculos, ndo houve a apresentacdo
das informacdes sobre os bens, o que prejudica a pesquisa do valor
dos bens mdéveis na Tabela FIPE pela Administradora Judicial.

Nestes termos, a Administradora Judicial compreende que deve ser
apresentado um novo Laudo de Avaliacdo de Ativos por profissional
devidamente habilitado e que seja acompanhado de documentos
registrais dos ativos e, ainda, daqueles que comprovem e respaldem a
avaliacdo dos bens, para fins de cumprimento do disposto no artigo
53, inciso lll, da Lei 11.101/2005.

www.valorconsultores.com.br
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5. CONSIDERACOES FINAIS

Assente na presente exposicdo, cumpre observar, uma vez mais, que o
Plano de Recuperacdo Judicial é de natureza eminentemente
confratual e, como ftal, reveste-se da autonomia da vontade das
partes vinculadas, razdo pela qual ndo deve ser descaracterizada a
soberania - ainda que mitigada - do devedor e credores para
disporem sobre o seu conteldo.

Além disso, relembra-se que ndo cabe ao Poder Judicidrio imiscuir-se
no exame das condicdes econdmicas do plano se, assim optando, os
credores preferiram suportd-las. Nos termos do artigo 58 da Lei
11.101/2005, cabe aqos credores o exame da conveniéncia e
oportunidade das disposicoes do PRJ, que uma vez, nGo objetado ou
aprovado em assembleia, deve ser homologado pelo Poder Judicidrio.

Da mesma forma, ndo cabe & Administradora Judicial fazer andlise
quanto as condicdes das propostas de pagamento apresentada pela
Recuperanda aos credores, j& que tal deliberacdo cabe justamente
aos Ultimos, ainda mais levando em consideracdo o momento
processual em que se encontra o presente feito, no qual ainda pende
de publicacdo o Edital a que se refere o artigo 53, § Unico, da LRE,
oportunizando aos credores que apresentem suas eventuais objecoes.

www.valorconsultores.com.br

Inobstante a isso, ressalva-se que ao Juizo e & Auxiliar Juridica é
reservado momento oportuno para que se manifeste sobre o PRJ que
porventura serd efetivado, notavelmente, se ndo objetado, logo na
sequéncia, ou apds a sua aprovacdo pela AGC, posto que a soberania
do conclave se restringe ao dmbito de sua autonomia da vontade,
ndo sendo, portanto, irrestrita, havendo a possibilidade de confrole de
legalidade de suas cldusulas em momento futuro.

Portanto, em virtude de todo o exposto, conclui-se que a Recuperanda
atendeu ao prazo de apresentacdo do Plano, no entanto em relacdo
aos incisos Il e lll prescritos pelo arfigo 53 da Lei 11.101/2005, estes ndo
foram atendidos infegralmente, o que deve ser saneado.

Ainda, necessdrio que sejam levadas em consideracdo as ressalvas
apontadas neste Relatdrio, visando a complementacdo, alteracdo ou
supressdo de disposicoes do PRJ que contrariam normativas legais,
entendimentos jurisprudenciais e doutrindrios aplicéveis ao caso.

Entende a Administradora Judicial, ademais, que deverd se aguardar a
publicacdo do Edital previsto no artigo 53, § Unico, da Lei 11.101/2005
para definicdo quanto d necessidade de convocacdo da Assembleia
Geral de Credores, nos termos do artigo 56 do mesmo diploma legal.
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