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Administradora Judicial
ajtfoz@valorconsultores.com.br

RECUPERACAO JUDICIAL N. 0023970-35.2023.8.16.0185

1° VARA DE FALENCIAS E RECUPERACOES JUDICIAIS DE
CURITIBA.
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1. CONSIDERAGOES INICIAIS

O Plano de Recuperacdo Judicial previsto no art. 53 da Lei 11.101/05
deve ser composto por 03 (rés) pilares: i) discriminacdo pormenorizada
dos meios de recuperacdo a serem empregados; i) demonstracdo,
por meio de laudo elaborado por profissionais legalmente habilitados,
com projecdes palpdveis, da viabilidade econdmico-financeira da
empresa em crise; e i) laudo de avaliacdo dos afivos que a
companhia possui, igualmente elaborado por profissionais habilitados.

Trata-se da peca mais importante do processo, pois € através dela que
os credores podem analisar detalhadamente os meios pelos quais o
devedor pretende reestruturar atividade e principalmente suas
obrigacdes vencidas ou vincendas.

O plano de recuperacdo judicial possui natureza de negdcio juridico, e
tfal documento deve representar um consenso alcancado pela
empresa em crise e seus credores, tendo como consequéncia d
novacdo das dividas sujeitas (art. 59, LRE). E assim como todo negdcio
juridico, hd espaco para o exercicio da autonomia da vontade de
tfodas as partes envolvidas.

Do ponto de vista da Recuperanda, esta é exercida j& quando da
elaboracdo e apresentacdo do Plano. Os credores, por sua vez, terdo

www.valorconsultores.com.br

oportunidade de expressar suas vontades acerca da proposta através
de objecdes nos autos (art. 53, § Unico, LRE) ou ainda em Assembleia
Geral de Credores convocada para este fim.

Nesse sentido, hd de ser destacada a sua natureza negocial do
documento, que deverd ser submetido ao Poder Judicidrio apenas
para andlise sobre a legalidade de suas previsdes, enquanto ao
Administrador Judicial incumbe formular um relatdrio preliminar acerca
de seus termos, visando apontar a fodas as partes envolvidas questoes
que afrontem o ordenamento juridico ou situacdes nas quais
porventura encontre informacdes equivocadas e/ou inverossimeis,
com o objetivo de facilitar e aprimorar o ambiente de negociacdo.

Importante frisar, neste aspecto, que esta peca ndo se confunde com
o confrole de legalidade que € exercido pelo Poder Judicidrio, pois o
relatério tem como principal objetivo frazer uma breve sintese do Plano
de Recuperacdo Judicial sob a ética dos requisitos dos artigos 53 e 54
da Lei 11.101/2005, além de demais principios informadores do
procedimento, discriminando e esclarecendo as condicdes de
pagamento estabelecidas, assim como, indicando eventuais cldusulas
notoriamente conflitantes com a legislacdo vigente, a fim de verificar
a conformidade e veracidade da proposta apresentada.
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2. DOS REQUISITOS PARA

APRESENTAGAO DO PRJ

www.valorconsultores.com.br

No presente tdépico serdo utilizadas as seguintes legendas para
constatacdo do preenchimento dos requisitos exigidos pela Lei n°
11.101/2005 para a apresentacdo do Plano de Recuperacdo Judicial:

Atendido
Parcialmente atendido
Nd&o atendido .

Adiante, segue a planilha com as informacdes prestadas e
documentos juntados pelas Recuperandas para atendimento dos
requisitos citados acima:
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DISPOSITIVO LEGAL

Caput

Inciso |

Inciso Il

Inciso Il

ARTIGO 53 DA LE1 11.101/2005

CUMPRIMENTO

NORMATIVA
MOVIMENTO

O plano de recuperacdo serd apresentado pelo devedor

em juizo no prazo improrrogdvel de 60 (sessenta) dias da

publicacdo da decisdo que deferir o processamento da 55.2
recuperacdo judicial, sob pena de convolagdo em

faléncia, e deverd conter:

discriminacdo pormenorizada dos meios de recuperacdo a

ser empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu resumo; 52

demonstracdo de sua viabilidade econdmica; e 55.2e 553

laudo econdmico-financeiro e de avaliacdo dos bens e
afivos do devedor, subscrito por profissional legalmente 552/ e155:3
habilitado ou empresa especializada.

www.valorconsultores.com.or

SITUAGAO

Atendido

Atendido

Atendido

Parcialmente
aftendido

JUSTIFICATIVA

As Recuperandas se deram por intimadas da decisdo de
deferimento do processamento da presente Recuperacdo
Judicial em 23/11/2023, dando inicio ao prazo legal para
apresentacdo do PRJ no dia Util subsequente, possuindo
como termo final o dia 23/01/2024, sendo, portanto,
tfempestiva a apresentacdo da referida proposta em
09/01/2023.

Em andlise ao conteldo do PRJ, mais especificamente da
cldusula 3, nota-se que as Recuperandas esclarecem, ainda
que ndo de forma amplamente pormenorizada, que adotard
novas estratégias de atuagdo por meio da reestruturagdo do
seu plano de negdcios, conforme serd analisado
individualmente em tépico proprio.

As Recuperandas dispdem sobre a viabilidade econdmica do
PRJ por laudo especifico, através do qual observa-se
projecdes que podem ser consideradas condizentes e
factiveis com & realidade das devedoras, conforme serd
analisado individualmente em tépico préprio.

As Recuperandas apresentaram laudo econdmico-financeiro
com base nos Balancos Patrimoniais e DRE referentes aos
exercicios de 2021 a 09/2023, o qual foi subscrito por
profissional habilitado e empresa especializada, porém ndo
houve a apresentacdo de laudo de avaliacdo dos
maquindrios e veiculos.

6
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2.1.00S MEI0S DE
RECUPERAGRO JUDICIAL

www.valorconsultores.com.br

Atendidos os requisitos essenciais previstos no artigo 53 da Lei
11.101/2005, passa a Administradora Judicial a elencar as medidas de
soerguimento e reorganizacdo previstas pelas Recuperandas no Plano
de Recuperacdo Judicial apresentado no mov. 55.2.

Nesse sentido, como € notdrio, o artigo 50 da Lei 11.101/2005 cuida em
listar, de modo exemplificativo, alguns meios possiveis de serem
adotados para que a empresa devedora possa se reestruturar e voltar
a atuar de forma independe no mercado, sendo dela a incumbéncia
de analisar, no caso concreto, qual serd a melhor estratégia para a
superacdo da crise, de acordo com a drea da atividade exercida,
natureza e monta dos créditos, e principal motivo que a levou a se
socorrer ao Poder Judicidrio.

Tais meios, embora possam ser escolhidos e/ou combinados pela
Recuperanda livremente, e claro, de acordo com 0O seu caso
especifico, devem estar em consondncia com as disposicoes legais
aplicdveis, ao mesmo tempo em que detalhadamente previstos, j&
que é justamente através deles que serd possivel o pagamento dos
credores submetidos a este procedimento, representando e
demonstrando, em grande verdade, a viabilidade do instituto
recuperacional.

Na sequéncia, em atencdo ao disposto no inciso | do artigo 53 da Lei
11.101/2005, a Administradora Judicial sintetizard os meios pelos quais
as Recuperandas pretendem alcancar sua reestruturacdo:
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Clausulas 1.3.1 Cldusulas 3.

Reorganizacao Interna - za
g ¢ Reestruturacao do Plano de Negocios

(i) a reestruturacdo da abordagem comercial;
Implementagdo de comités e implantagGo de novos controles:
(i) a aplicacdo de meta orcamentdria periddica; (i) a
realizacdo de reunides mensais para discussdo dos resultados
readlizados e aplicacdo de correcdes; e (i) a criacdo de
(ii) as novas prdticas de planejamento; planejamento estratégico de médio/longo prazo, para
alinhamento de foco das acoes e resultados

(iii) a reducdo de custos e despesas; tudo para melhoria do
resulfado operacional.
Reducgao de Custos e Despesas

www.valorconsultores.com.br 8
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2.2, DESCRIGA DAS
CONDIGOES DE PAGAMENTD

www.valorconsultores.com.br

Dentre outras disposicdes gerais, consta na Cldusula 4 do Plano de
Recuperacdo Judicial as propostas de pagamento das Recuperandas
aos credores sujeitos.

Verifica-se que, em sua grande maioria, as condicdées fratam de
questdes estritamente negociais, ou seja, de matérias disponiveis de
natureza contratual, de modo que os credores detém o poder
discriciondrio para sobre elas deliberar, e, consequentemente,
submeté-las a vontade soberana da maioria.

Desta feita, a Administradora Judicial passa a resumir, de forma
ilustrativa e por classe, o que propdem as Recuperandas para os
credores sujeitos aos efeifos do pedido de Recuperacdo Judicial,
conforme delineado a seguir:
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CLAUSULA 4.1

PRAZO DE CARENCIA N&o hd previsdo de caréncia

12 parcelas mensais, iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira delas 30
CLASSE | PRAZO PARA PAGAMENTD &R0 055 orecs 0 & s

GREDURES i) Créditos de R$1,00 a R$10.000,00: sem desdgio;

i) Créditos de R$10.000,01 a R$ 20.000,00: 20% de desdgio;
TRABALHISTAS DES"\GIU i) Créditos de R$20.000,01 a R$50.000,00: 30% de desdgio;
iv) Créditos de R$50.000,01 até 150 saldrios minimos: 50% de desdgio.
v) O saldo remanescente de créditos superiores a 150 saldrios minimos
serdo pagos nas mesmas condicoes da Classe dos Quirografdrios.

ATUA”ZAGI\U MUNETARlA Taxa Referencial da Mensal (TR) acrescida de 2% a.a

www.valorconsultores.com.br 10
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CLAUSULA 4.2

PRAZ0 DE [:AHEN[“A 18 meses a partir da homologacdo do PRJ

CLASSE " PRAZO PARA PAGAMENTO 24 parcelas semestrais, iniciando-se apds o término da caréncia

CREDORES COM
GARANTIA REAL DESAGIO Concessdo de 80% de desconto sobre o crédito habilitado

ATUA”ZAGI\U MUNETARlA Taxa Referencial da Mensal (TR) acrescida de 2% a.a

www.valorconsultores.com.br 11
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CLAUSULA 4.3

PRAZ0 DE [:AHEN[“A 18 meses a partir da homologacdo do PRJ

CLASSE I" PRAZO PARA PAGAMENTO 24 parcelas semestrais, iniciando-se apds o término da caréncia

CREDORES
uUIRUGRAFARIUS DESAGIO Concessdo de 80% de desconto sobre o crédito habilitado

ATUA”ZAGI\U MUNETARlA Taxa Referencial da Mensal (TR) acrescida de 2% a.a.

www.valorconsultores.com.br 12
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CLAUSULA 4.4

PRAZ0 DE [:AHEN[“A 18 meses a partir da homologacdo do PRJ

CLASSE IV PRAZO PARA PAGAMENTO 10 parcelas semestrais, iniciando-se apds o término da caréncia.

CREDORES

ME E EPP DESI.’\GIU Concessdo de 60% de desconto sobre o crédito habilitado

www.valorconsultores.com.br

ATUA”ZAGI\U MUNETARlA Taxa Referencial da Mensal (TR) acrescida de 2% a.a
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3. DISPOSICOES
CONFLITANTES GOM 0

ORDENAMENTO JURIDICO

www.valorconsultores.com.br

Para a homologacdo do Plano de Recuperacdo Judicial que ndo
tenha sofrido objecdes ou que tenha sido aprovado pela Assembleia
Geral de Credores, faz-se necessdria a conformacdo de suas
disposicdes com as normas e principios do ordenamento juridico
vigente, pois de outra forma possivelmente conteria disposicdes contra
legem e, via de consequéncia, aptas a prejudicar credores.

Importante ressalvar, nesse senfido, que a soberania da AGC se
restringe ao émbito de sua autonomia da vontade, ndo sendo,
portanto irrestrita. O conclave é soberano em suas deliberacdes do
mesmo modo como qualgquer individuo é soberano e autbnomo em
sua vontade na celebracdo de um determinado negdcio juridico,
estando todos estes atos adstritos aos direitos disponiveis ou sobre
direitos indisponiveis que admitem transacdo.

Por isso, tanto a deliberacdo sobre o PRJ, como qualgquer outro
negdcio juridico, tem sua validade condicionada & adocdo de forma
prescrita e ndo defesa em lei, bem como & licitude de seu objeto e
adequacdo ao ordenamento juridico vigente, a justificar a
necessidade do controle de legalidade de cldusulas que, embora
aprovadas pela maioria, possuem conteudo ilicito ou inegocidvel.

Por conseguinte, passa-se a fecer consideracdes acerca da
conformidade do PRJ com as disposicdes legais, entendimentos
jurisprudenciais majoritdrios e principios informadores aplicaveis.
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3.1. CLAUSULA 4. DO PAGAMENTO AOS CREDORES TRABALHISTAS

Embora o Plano de Recuperacdo Judicial apresentado pelas
Recuperandas preveja o pagamento dos credores da Classe
Trabalhista no prazo de 12 (doze) meses, em observancia ao disposto
no caput do art. 54, da Lei n° 11.101/2005, o mesmo restou omisso
quanto ao pagamento das verbas de natureza estritamente salarial
vencida nos 03 (trés) meses anteriores ao pedido e limitadas a 05
(cinco) saldrios minimos, sendo justamente essa a hipdtese dos créditos
devidos pela Recuperanda RTK SERVICOS DE USINAGEM LTDA.

Verifica-se da lista de credores apresentada pelas Recuperandas na
inicial, a existéncia de saldos de saldrios vencidos no més de
agosto/2023, ou seja, um més antes da propositura da acdo. Em
virftude disso, deverdo as Recuperandas adequarem o plano de modo
a atender o dispositivo supra, a fim de dar cumprimento aco
pagamento dos credores frabalhistas de acordo com a condicdo

legal.

www.valorconsultores.com.br

Posto isso, tem-se que as demais condicdes de pagamento a classe,
estariam parcialmente atendidos os requisitos do arfigo 54 da LRE,
devendo o PRJ adequar-se apenas no tfocante ao disposto no (artigo
54, § 1° da LRF).

As demais cldusulas fratam-se de conteUdo meramente negocial, de
modo que ndo incumbe a Administradora Judicial adentrar a estes
aspectos, uma vez que a aceitacdo das condicdes depende Unica e
exclusivamente da manifestacdo dos credores ou aprovacdo em

Assembleia.
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3.2. CLAUSULA 4.5 DOS CREDORES COLABORADORES

A criacdo da subclasse de credores colaboradores, legitimada pelo
artigo 67 da Lei 11.101/2005 e pela propria essencialidade destes para
o exercicio da atividade empresarial, resta suficientemente justificada
no PRJ, sendo que a Unica ressalva a ser feita € a de que sua
aplicabilidade ndo pode ter como condicdo o voto do credor pela

aprovacdo do Plano de Recuperacdo Judicial.

Isso porque frata-se de clara disposicdo potestativa da Recuperanda,
expressamente vedada pelo artigo 122 do Coddigo Civil, haja vista
sujeitar o voto necessariamente favordvel do credor ao puro arbitrio da
parte que estd, propriamente, sendo votada. Tal disposicdo revela o
desvirtuamento do qudérum legal de votacdo, posto que gera a
aprovacdo estratégica de um Plano de Recuperacdo em

descompasso com a vontade real da maioria.

Além do mais, os critérios de votacdo na RJ, assim como foda e
qualguer oufra matéria de ordem puUblica, ndo constituem direitos
disponiveis das partes, sendo expressamente impedida composicdo

nesse sentido, nos termos do artigo 20-B, 82°, da Lei 11.101/2005.

www.valorconsultores.com.br

Nas palavras de Wald e Waisberg':

“O voto do credor na assembleia geral também se sujeita, de certa forma, aos
principios comentados. Nesse ponto, € bom notar que o credor vota
considerando o seu interesse em receber o crédito. Esse o interesse que legitima
seu voto. Ndo se pode impor a ele a obrigacdo de aprovar o plano. Mas pode
ocorrer eventual abuso no exercicio do voto ou conflito de interesses, e esses

serdo confrontados com as diretrizes da lei.”

Portanto, por mais que a Administradora Judicial repute como regular
a criacdo justificada de subclasse de credores colaboradores, o voto
favordvel ao Plano de Recuperacdo Judicial ndo pode constituir
condicdo impositiva  para  sua adesdo, por configurar fato
absolutamente vedado pela legislacdo, devendo ser refificada a

Cldusula 4.5 pelas Recuperandas antes da deliberacdo do PRJ.

" WALD, Arnoldo; WAISBERG, Ivo. Comentdrios aos artigos 47 a 49 da Lei de Faléncia e
Recuperacdo de Empresas. In: LIMA, Sérgio Mourdo Corréa; CORREA-LIMA, Osmar
Brina . Comentdrios a Lei de Faléncia e Recuperacdo de Empresas. Rio de Janeiro,
2009, p. 321.
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3.3. CLAUSULA 4.6.5. DA SUSPENSAO DE GARANTIAS INVOLUNTARIAS

Em que pese a diferenciacdo entre coobrigados decorrentes de atos
voluntdrios — contratos e instrumentos particulares — e involuntdrios —
decisdes judiciais —, nota-se que a Cldusula 4.6.5 do PRJ encontra ébice
diretamente nas previsdes legais dos artigos 49 e 59, ambos da Lei
11.101/2005, que dispdem acerca da preservacdo dos privilégios em
face dos coobrigados/devedores soliddrios e do ndo prejuizo as
garantias prestadas.

O tema em questdo ainda € muito debatido. Inicialmente, a
jurisprudéncia entendia que as cldusulas do Plano ndo poderiam
alcancar os coobrigados para suspensdo das acdes € execucoes
ajuizadas (SUmula 581, STJ). Nesse mesmo sentfido se estendiam ds
demais questdes, como a liberacdo de garantias firmadas e demais
liames obrigacionais entre os credores e os coobrigados em geral.

Todavia, recentemente, o Superior Tribunal de Justica passou a
interpretar de forma diferente o enunciado do art. 49, §1°, da LRE. Isso
pois a relacdo com os coobrigados passou a ter um teor disponivel, do
qual poderiam, entdo, as partes negociar por meio do PRJ.

Enfretanto, fratando a questdo de obrigacdes pulverizadas de interesse
individual, ndo seria possivel determinar que a novacdo causada pela
homologacdo do PRJ pudesse produzir efeitos gerais, isto €, entre todos
os coobrigados e credores sem qualquer restricdo, j& que pode implicar

www.valorconsultores.com.br

na renUncia de direito subjetivo de crédito de oufrem.

Modulando, pois, os efeitos produzidos pela novacdo e os coobrigados,
o STJ j& firmou entendimento de que as disposicdes deliberativas do
Plano sobre a relacdo entre credores e coobrigados em geral poderia
ser firmada, mas sé produziria efeitos para aqueles que expressamente
consentiram sem ressalvas nesse sentido. Confira:

RECURSO ESPECIAL. EMPRESARIAL. RECUPERAGCAO JUDICIAL. PLANO DE
RECUPERAGCAO. GARANTIAS. SUSPENSAO. CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR.
NECESSIDADE. 1. (...). 3. A cldusula que prevé a suspensdo das garantias, assim
como a que prevé a supress@o das garantias, é legitima e oponivel apenas aos
credores que aprovaram a recuperagdo sem nenhuma ressalva, ndo sendo
eficaz em relagdo aos credores ausentes da assembleia geral, aos que se
abstiveram de votar ou se posicionaram contra tal disposicdo. 4. A anuéncia do
titular da garantia é indispensdvel na hipétese em que o plano de recuperagdo
judicial prevé a sua supressdo, suspensdo ou substituicdo. 5. (REsp n.
2.059.464/RS, relator Ministro Moura Ribeiro, relator para acérddo Ministro Ricardo
Villas Boas Cueva, Terceira Turma, julgado em 17/10/2023, DJe de 14/11/2023.)

Neste contexto, com base no atual entendimento jurisprudencial, a
Administradora Judicial alerta sobre a ineficdcia da Cldusula 4.6.5
perante aqueles que confra elas se opuserem de alguma forma ou,
entdo, ndo puderam deliberar sobre o documento, sendo eficaz,
portanto, apenas dqueles que expressamente a aprovarem.
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3.4. CLAUSULA 5.5. DA RATIFICAGAO DOS ATOS.

A Cldausula 5.5 do PRJ dispde que a sua aprovacdo representard a
concorddncia dos credores de todos os atos praticados e obrigacdes
confraidas no curso da Recuperacdo Judicial pelas Recuperandas,
“incluindo, mas ndo se limitando a todos os atos e todas as acodes
necessarias para integral implementacdo e consumacdo deste Plano
e da Recuperacdo Judicial, cujos atos ficam expressamente
autorizados, validados e ratificados para todos os fins de direito,

inclusive e especialmente dos arts. 66, 74 e 131 da LRF".

Na prdtica, verifica-se que a Cldusula em apreco representaria uma
verdadeira “carta em branco” para as Recuperandas, autorizando-as
a redlizarem todos e quaisquer atos sob o crivo de sua propria
conveniéncia, como se ndo esfivesse submetida ao regime da

Recuperacdo Judicial.

Ndo se ignora, nesse sentido, que existem diversos meios possiveis de
serem adotados para que a empresa devedora possa se reestruturar e
confinuar a atuar de forma independente no mercado, havendo,
inclusive, no rol do artigo 50 da LRE uma lista exemplificativa de

modelos licitos.

www.valorconsultores.com.br

No entanto, a Lei 11.101/2005 é cogente ao dispor acerca de diversos
procedimentos a serem obrigatoriamente observados pela empresa
em Recuperacdo Judicial, em razdo da protecdo aos interesses de
seus credores, principalmente no que concerne a disposicdo de bens
ou direitos do seu atfivo permanente, a exemplo do previsto no artigo
66 da LRF, segundo o qual “apds a distribuicGo do pedido de
recuperacdo judicial, o devedor nGo poderd alienar ou onerar bens ou
direitos de seu ativo permanente, salvo evidente utilidade reconhecida
pelo juiz, depois de ouvido o Comité, com excecdo daqueles

previamente relacionados no Plano de Recuperacdo Judicial”.

Isso porque, o deslocamento patrimonial de empresas em
Recuperacdo Judicial deve ser sempre analisado com parcimonia,
uma vez que a dalienagcdo ou a oneracdo pode significar o
comprometimento da prépria atividade empresarial desenvolvida,
impossibilitando a recuperacdo da empresa, com prejuizo a todos os

envolvidos.
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3.4. CLAUSULA 5.5. DA RATIFICAGAO DOS ATOS.

Em outros termos, sendo vaga a disposicdo contida no plano, as
Recuperandas ndo poderdo ficar previomente autorizadas a
procederem qualquer ato que lhes convir através de previsdo nesse
senfido no PRJ, vez que este documento, como qualquer outfro
negdcio juridico, tem sua validade condicionada & adocdo de forma
prescrita e ndo defesa em lei, bem como d licitude de seu objeto e
adequacdo ao ordenamento juridico vigente, devendo @ ser
preservados todos os procedimentos previstos na Lei 11.101/2005 que

ndo configuram direitos disponiveis ds partes.

Declinadas tais razdes, considerando que a Cldusula 5.5 ndo possui
pardmetros bem delimitados, sendo demasiadamente genérica,
versando em disposicdo contrdria d légica legislativa e jurisprudencial,
sua disposicdo ndo hd de prevalecer, devendo ser suprimida pelas
Recuperandas ou declarada nula em juizo de legalidade proferido

guando da eventual homologacdo do PRJ em andlise.

www.valorconsultores.com.br
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3.5. CLAUSULA 5.6. DO DESCUMPRIMENTO DO PR)

A Cldusula 5.6 do PRJ prevé que o inadimplemento do Plano de
Recuperacdo Judicial pelas Recuperandas apenas ocorrerd apds a
notificacdo escrita do devedor e caso ndo sejam adotadas as
seguintes medidas, de modo que o feito recuperacional ndo poderd
ser convolado em Faléncia, caso ocorra: i) a purgacdo da mora no
prazo de 30 (trinta) dias ou i) haja a convocacdo de Assembleia Geral
de Credores no prazo de 60 (sessenta) dias, ambos contados do

recebimento da nofificacdo.

Contudo, no tocante ao descumprimento do Plano de Recuperacdo
Judicial homologado, a legislacdo é clara e taxativa no sentido de
que ndo é necessdrio nenhum requisito ou condicionante para que a
Recuperacdo Judicial seja convolada em Faléncia, conforme se exirai
da leitura do disposto nos artigo 61, pardgrafo 1° c/c artigo 73, inciso
IV, ambos da Lei 11.101/2005.

A jurisprudéncia, inclusive, também possui entendimento claro de que

ndo ¢é necessdriac a notificacdo das Recuperandas pelo

descumprimento do PRJ, porquanto o plano ndo pode dispor sobre a

flexibilizacdo de normativas cogentes para purgacdo da mora ou,

www.valorconsultores.com.br

entdo, prever a convocacdo de Assembleia Geral de Credores para

deliberacdo sobre o saneamento do descumprimento do PRJ.

Considerando o exposto, a previsdo de nofificacdo prévia das
Recuperandas em razdo do inadimplemento e a espera de um
periodo de 60 (sessenta) dias para que esta saneie o ocorrido,
cumulada com a possibilidade de convocacdo de Assembleia Geral
para o caso de reiterado descumprimento, versa em disposicdo
absolutamente contrdria & Lei 11.101/2005, ao exceder os limites
dispostos pelos artigos 61, §1° e 73, inciso IV. Assim, a Cldusula 5.6 deve
ser suprimida pelas Recuperandas ou declarada nula em juizo de

legalidade proferido quando da eventual homologacdo do PRJ.

20
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Além da necessidade de andlise sob a perspectiva da legalidade das
disposicoes do Plano de Recuperacdo Judicial, cabe a Administradora

y 4
4 ANALISE Dns ASPEBTUS Judicial o exame acerca da veracidade e conformidade das
[ | informacdes financeiras que consubstanciam as condicdes para o

A
Du PLAN“ questdoes econdmicas do PRJ, cuja andlise incumbe aos credores, em
respeito ao principio da autonomia da vontade.

www.valorconsultores.com.br

cumprimento do PRJ, como previsto nos incisos Il e Il do artigo 53 da
Lei 11.101/2005.

Anota-se, neste ponto, que a Administradora Judicial ndo adentrard ds

21
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4.1.DA DEMUNSTHAGF(] DA
VIABILIDADE ECONOMICA

www.valorconsultores.com.br

Dando cumprimento aos incisos Il e lll do artigo 53 da Lei 11.101/2005, as
Recuperandas apresentaram no mov. 553 o Laudo viabilidade
econdmico-financeiro, visando demonstrar a  viabilidade do
cumprimento das proposicoes, sobretudo, tendo-se em vista as
condicoes de pagamento e meios de soerguimento dispostos no Plano
de Recuperacdo Judicial.

Referido documento consta devidamente subscrito por empresa
especializada, qual seja, Horus Performance em Gestdo.

Quanto ao seu conteUdo, importante frisar que, embora se trate de
previsdes de eventos futuros e incertos, as informacaoes prestadas devem
ser condizentes com a realidade das empresas.

Nestes termos, verifica-se que a projecdo econdmico-financeira
apresentada, considerou o periodo de 14 (dez) anos, prazo previsto
para encerramento do cumprimento do PRJ, englobando a caréncia e
0 prazo de pagamento para todas as classes de credores.

22
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Visando ilustrar tal constatacdo, veja-se planilha abaixo:

R$14.382.453,00

R$11.740.365,00
R$12.562.191,00
R$13.441.544,00

R$8.370.718,00
R$8.965.669,00
R$9.583.635,00
R$10.254.490,00
R$10.972.304,00

R$7.325.001,00
R$7.823.101,00

o
Q
@
<
S
%
0
Q
N
s
4

R$6.110.000,00
R$6.446.050,00

ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4 ANO S5 ANO &6 ANO 7 ANO 8 ANO 9 ANO 10 ANO 11 ANO 12 ANO 13 ANO 14

Em paralelo d projecdo linear de obtencdo de receitas que reflete as
médias histérias das Recuperandas, também restou projetado para os
14 (catorze) anos de cumprimento do PRJ, através da efetiva adocdo
dos meios de reestruturacdo empresarial previstos: i) pagamento de
impostos diretos e indiretos correntes, além de parcelamento dos
inscritos em divida ativa; i) reducdo gradual de custos com produtos
vendidos; e i) reducdo gradual das despesas operacionais, comerciais
e financeiras.

www.valorconsultores.com.br

Deste modo, a projecdo considera adequadamente a necessidade de
obtencdo de novas fontes de recursos — financeiros e operacionais — para
o cumprimento das obrigacdes, ado mesmo tempo em que hd
continuidade do exercicio da atividade, sendo assim condizentes e
factiveis a realidade das Recuperandas quando comparadas com as
informacdes que mensalmente fiscaliza a AJ, bem como com a prdtica
financeira esperada, observa-se o cumprimento do propdsito previsto no
inciso Il do artigo 53 da Lei 11.101/2005.

23
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Em cumprimento ao disposto no inciso lll, do arfigo 53, da Lei n.
11.101/2005, as Recuperandas apresentaram o laudo de avaliacdo de
bens e ativos das empresas no mov. 55.4, cujo valor total do
imobilizado em janeiro/2024, perfaz a quantia de R$2.979.960,00 (dois
milhoes, novecentos e setenta e nove milhoes e novecentos e sessenta
mil reais).

1~ A composicdo do ativo imobilizado fora discriminada da seguinte
nimn
BENS E ATIvus ATIVO IMOBILIZADO - LAUDO MOV. 55.4

MAQUINARIOS RS 2.740.000,00
VEICULOS RS 145.000,00
MOVEIS RS 74.940,00
www.valorconsultores.com.br 24
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Importante destacar que os veiculos apresentados na relacdo de ativos, estdo alienados fiduciariamente para

instituicoes financeiras, conforme consulta ao sitio eletrénico do DETRAN/PR:

; DETRAN Consulta Consolidada do Veiculo - Versdo Publica Data: 24/01/2024 Hora: 10:11:19
Renavam: Chassi: Placa: Marca/Modelo:
jx810109.399256-2 95PZ**KPHBO***** BA*1**5 HYUNDAI/HR HDB
Resumo IPVA Multas Emissao Licenciamento Seguranca Veicular Financiamento Outros
Nome da Financeira: Tipo de Financiamento/Restricéo: Situac&o da restricgo:
BANCO BRADESCO S/A ALIENACAOQ FIDUCIARIA RESTRIGAO JA UTILIZADA (EMITIDO CRV)

Nome do contratante:

TO

Data do contrato:
25/08/2022

www.valorconsultores.com.br

Namero do contrato:
T

Data/Horario de atualizacdo:
26/09/2022 17:56:58
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9 DETRAN Consulta Consolidada do Veiculo - Versdo Puablica Data: 24/01/2024 Hora: 10:17:12
Renavam: Chassi: Placa: IMarca/Modelo:
17 0127.443311-5 IBWK*UONPQ***= RH*9**6 VW/NOVA SAVEIRO RB MBVS
Resumo IPWA Multas Emissao Licenciamento Seguranca Veicular Financiamento Qutros
Nome da Financeira: Tipo de Financiamento/Restricdo: Situacdo da restricdo:
BANCO BRADESCO S/A ALIENACAO FIDUCIARIA RESTRIQ;E\O JA UTILIZADA (EMITIDO CRV)

Nome do contratante:

B R

Data do contrato:
01/09/2021

www.valorconsultores.com.br

Namero do contrato:
B2 QA

Data/Horario de atualizacdo:
01/10/2021 18:31:13
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Ainda em relacdo aos automoveis, as Recuperandas deixaram de
informar a situacdo do financiamento ou apresentarem um Laudo de

Avaliacdo ou indicacdo de seus valores segundo a Tabela FIPE.

Outrossim, no que tange aos demais bens modveis, ndo houve

apresentacdo de Laudo.

Portanto, com o infuito de tfrazer maior transparéncia e clareza aos
credores quanto ao real valor dos ativos das Recuperandas, a
Administradora Judicial entende pela necessidade de que seja
apresentada a refificacdo da relacdo de bens e do laudo de

avaliacdo, nos termos do inciso Il do artigo 53 da Lei 11.101/2005.

www.valorconsultores.com.br
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5. CONSIDERAGOES FINAIS

Assente na presente exposicdo, cumpre observar, uma vez mais, que o
Plano de Recuperacdo Judicial é de natureza eminentemente
confratual e, como tal, suas disposicoes devem se revestir da
autonomia da vontade das partes a ele vinculadas, razdo pela qual,
ndo deve ser descaracterizada a soberania — ainda que mitigada — do
devedor e credores para disporem sobre o seu conteUdo.

Além disso, relembra-se que ndo cabe ao Poder Judicidrio imiscuir-se
no exame das condicdes econdmicas do plano se, assim optando, os
credores preferiram suportd-las.

Nos termos do artigo 58 da Lei 11.101/2005, cabe aos credores o exame
da conveniéncia e oportunidade das disposicoes do PRJ, que uma vez,
ndo objetado ou aprovado em assembleia, deve ser homologado pelo
Poder Judicidrio.

Da mesma forma, ndo cabe a Administradora Judicial fazer andlise
quanto as condicdes das propostas de pagamento apresentadas pelas
Recuperandas aos credores, j&d que tal deliberacdo cabe justamente
aos Ultimos, ainda mais levando em consideracdo o momento
processual em que se encontra o presente feito, no qual ainda pende
de publicacdo o Edital a que se refere o artigo 53, § Unico, da LRE,
oportunizando aos credores que apresentem suas eventuais objecdes.

www.valorconsultores.com.br

Inobstante a isso, ressalva-se que ao Juizo e a esta Auxiliar Juridica é
reservado momento oportuno para que se manifeste sobre o PRJ que
porventura serd submetido & homologacdo judicial em caso de
aditivos ou gjustes em eventual Assembleia Geral de Credores.

Portanto, em virtude de todo o exposto, conclui-se que as
Recuperandas atenderam aqos prazos e das disposicoes legais
eminentemente prescritos pelo artigo 53 da Lei 11.101/2005, quando da
apresentacdo de seu Plano de Recuperacdo.

Contudo, necessdrio que sejam levadas em consideracdo as ressalvas
apontadas neste Relatdrio, visando a complementacdo, alteracdo ou
supressdo de disposicdes do PRJ que contrariom normativas legais,
entendimentos jurisprudenciais e doutrindrios aplicéveis ao caso.

Entende a Administradora Judicial, ademais, que deverd se aguardar a
publicacdo do Edital previsto no artigo 53, pardgrafo Unico, da Lei
11.101/2005, para definicdo quanto a necessidade de convocacdo da
Assembleia Geral de Credores, nos termos do arfigo 56 do mesmo
diploma legal.
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MARINGA/PR CURITIBA/PR SAO PAULO/SP

Av. Dugue de Caxias, n° 882 Av. Céndido de Abreu, n° 470 Av. Paulista, n® 2300
Edificio New Tower Plaza Edificio Neo Business Edificio S@o Luis Gonzaga
Torre I, 6° Andar, Sala 603 14° Andar, Conjunto 1407 Andar Pilofis
Zona 07 - CEP 87020-025 Centro Civico - CEP 87020-025 Bela Vista - CEP 01310-300

+55 44 3041-4882 +55 41 3122-2060 +55 11 2847-4958

N
&
o
i~
N
o
N
»
(&)
c
z
—
>
o
>
g
m
T
m
d
Q
>
()
g
m
Q
©]
<
T
Py
2
>
z
—
m
o
o
c
)
o)
Q
c
<
m
z
—
©]
)
>
RY
>
b
-
m
z
2
Py
@
2
S
=
e}
Q
>
o
Q.
[}
P
[0}
Q
<
el
@
Q
Q
D
o
<
o
=3
a.
=k

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolu¢&o do Projudi, do TIPR/OE
Validagéo deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PIDKS C82NR XT6PR YAT4R




