CONSULTORES

RELATORIO SOBRE 0
PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

AGROCERTA COMERCIO DE CEREAIS EIRELI



! Administradora Judicial
ajagrocerta@valorconsultores.com.br

- i\"‘ 1

. ;
Ay ‘



SUMARIO

1. Consideragoes INICIAIS. .......ccceeeeeeerieeiiieieereereecereeeereerereeeeeeeseeeeeeeeeeeeeeeees 4
2. Dos Requisitos para Apresentagdo do PRJ...........cooeviirrirrvinecceieeneennn, 5
2.1. Da (in) tempestividade do Plano de Recuperacdo Judicial......... 7
2.2. Dos meios de Recuperaco JUdiCiOl.....coooeeeeeeeeeeeeeeeiiieiiii, 8
2.3. Descricoes das Condicoes de Pagamento........ccvvvvveeevvveeeeeiviveennns 10
3. Disposicoes Conflitantes com o Ordenamento Juridico.................... 14
3.1. Item 9. Previsdo genérica do art. 50, lll, da LRE.........cccvvvvveeeeinnnnnnn. 15
3.2.Itens 10.1.3 e 10.1.4. Valor Base do Crédito.......cceceeeveerciieeneeenncnns 16
3.3. Item 11. Previsdo genérica dos Eventos de Liquidacdo................ 17
3.4. Item 12. Dos créditos ndo sujeitos & recuperacdo judicial............ 18

3.5. Item 15. Dos bens abrangidos pelo PRJ e do pedido de

) ~ 19
(o] [1=] gl ol [« PPN
3.6. Itens 16.4. e 16.5. Da baixa de Protestos e do Pagamento de o1
MU G e e e e s e e e e e e aaaaaaaaaans
3.7.1tens 16.8. € 16.23.1. Da extincAo das ACOES........cccceeeeeveeveeeveveeenns 23
3.8. Iltem 16.11. Do afastamento do devedor das atividades.............. 25

3.9.1tem 16.16. DO PErOAO AE CUIT i e eeee e e e aeeeea e 26

4. Andlise dos Aspectos Econémico-Financeiros do Plano..........

4.1. Da necessidade de demonstracdo da viabilidade econdmica

e avaliacdo dos bens e a

5. Consideragoes Finais

TV O ettt

28



1. CONSIDERAGOES INICIAIS

O Plano de Recuperacdo Judicial, previsto no art. 53 da Lei 11.101/05,
€ composto por trés pilares: i) discriminacdo pormenorizada dos meios
de recuperacdo a serem empregados; ii) demonstracdo, por meio de
laudo elaborado por profissionais legalmente habilitados, com
projecoes palpdveis, da viabilidade econémico-financeira da empresa
em crise; e iii) laudo de avaliacdo dos ativos que a companhia possui,
igualmente elaborado por profissionais habilitados.

Trata-se da peca mais importante do processo, pois € através dela que
o0s credores podem analisar detalhadamente os meios pelos quais o
devedor pretende recuperar a sua atividade e simultaneamente quitar
as suas dividas, ainda que em condicoes especiais.

Possuindo a natureza de negdcio juridico, tal documento representa
um consenso alcancado pela empresa em crise e seus credores, tendo
como consequéncia a novacdo das dividas sujeitas (art. 59, LRE). E
assim como todo negdcio juridico, hd espaco para o exercicio da
autonomia da vontade de todas as partes envolvidas.

Do ponto de vista da Recuperanda, esta € exercida jd quando da
elaboracdo e apresentacdo do Plano. Os credores, por sua vez, terdo
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oportunidade de expressar suas vontades acerca da proposta através
de objecdes nos autos (art. 53, § Unico, LRE) ou ainda em Assembleia
Geral de Credores convocada para este fim.

Nesse sentido, hd de ser preservada a sua natureza negocial, devendo
ser submetido ao Poder Judicidrio apenas a andlise sobre a legalidade
de suas previsdes, enquanto ao Administrador Judicial incumbe
formular um relatério preliminar acerca de seus termos, visando
apontar a todas as partes envolvidas situacdes nas quais porventura
encontre informacdes equivocadas e/ou inverossimeis, com o objetivo
de facilitar e aprimorar o ambiente de negociacdo.

Importante frisar, neste aspecto, que esta peca ndo se confunde com
o confrole de legalidade que € exercido pelo Poder Judicidrio, pois o
relatério tem como principal objetivo frazer uma breve sintese do Plano
de Recuperacdo Judicial sob a ética dos requisitos dos artigos 53 e 54
da Lei
discriminando e esclarecendo as

11.101/2005, além de demais principios informadores,
condicoes
indicando

de pagamento

estabelecidas, assim como eventuais cldusulas

notoriamente conflitantes com a legislacdo vigente, a fim de verificar
a conformidade e veracidade da proposta apresentada.



2. DOS REQUISITOS PARA

APRESENTAGAO DO PRJ
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No presente topico serdo uflilizadas as seguintes legendas para
constatacdo do preenchimento dos requisitos exigidos pela Lei n°
11.101/2005 para a apresentacdo do Plano de Recuperacdo Judicial:

Atendido
Parcialmente atendido
Ndo atendido .

Adiante, segue a planilha com as informacdes prestadas e
documentos juntados pelas Requerentes para atendimento dos
requisitos citados acima:



DISPOSITIVO LEGAL

Caput

Inciso |

Inciso Il

Inciso ll

ARTIGO 53 DA LEI 11.101/2005

NORMATIVA

O plano de recuperacdo serd apresentado pelo devedor
em juizo no prazo improrrogdvel de 60 (sessenta) dias da
publicacdo da decisdo que deferir o processamento da
recuperacdo judicial, sob pena de convolacdo em
faléncia, e deverd conter:

discriminacdo pormenorizada dos meios de recuperacdo a
ser empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu resumo;

demonstracdo de sua viabilidade econémica; e

laudo econdmico-financeiro e de avaliagcdo dos bens e
afivos do devedor, subscrito por profissional legalmente
habilitado ou empresa especializada.
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CUMPRIMENTO
MOVIMENTO SITUAGAD

73.2

73.2

Atendido

JUSTIFICATIVA

As Recuperandas se deram por intimadas da decisGo de
deferimento do processamento da presente Recuperacdo
Judicial em 19/02/2024 (seq. 42), iniciando-se o prazo legal
para apresentacdo do PRJ no dia Util subsequente,
20/02/2024, possuindo como termo final o dia 19/04/2024,
sendo, portanto, intempestiva a apresentacdo da referida
proposta em 07/05/2024.

Em andlise ao conteldo do PRJ, mais especificamente do
item 9, com base no art. 50, incisos I, Il e Xll, denota-se que as
Recuperandas discorrem sobre a concessdo de prazos e
condicdes especiais para pagamento das obrigacoes,
vencidas ou vincendas, concessdo de desdgios, cisdo,
incorporacdo, fus@do ou transformacdo da sociedade e
equalizacdo dos encargos financeiros.

As Recuperandas discorrem sobre a viabilidade econdmica
do PRJ apenas de maneira breve no item 4, dispondo acerca
desta como um dos objetivos bdsicos do plano, entretanto
ndo apresentam o Laudo para demonstracdo de tal requisito.

As Recuperandas deixaram de apresentar laudos
econémico-financeiro e de avaliacdo de seus bens e ativos,
conforme confessado em Peticdo de juntada do PRJ (mov.
73.1). Consideracoes no Toépico 4 deste Relatdrio.



2.1. DA (IN) TEMPESTIVIDADE
DO PLANO DE RECUPERAGAG
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JUDIGIAL

Conforme demonstrado na Planilha anterior, o Plano de Recuperacdo
Judicial ndo fora apresentado no prazo legal do art. 53, caput, da LRE,
caracterizando, assim, a intempestividade do documento, fator que
ensejaria a convolacdo da recuperacdo judicial em faléncia.

Entretanto, sabe-se que a penalidade legal imposta € a mais drdstica
frente ao cendrio da Recuperanda, e, principalmente, da recuperacdo
judicial, uma vez que a empresa estd em plena atividade, adotando as
medidas para contribuir ao seu soerguimento, conforme se extrai dos
documentos entregues regularmente a Administradora Judicial e, ainda,
cooperando com o andamento processual.

Neste contexto, cumpre salientar que os precedentes estabelecidos pelos
Tribunais Patrios sGo no sentido de relativizar a improrrogabilidade do prazo
material, frente a primazia do principio de preservacdo da empresa, Nos
termos do artigo 47, da Lei n. 11.101/2005, ao contrdrio de obstaculizar a
viabilizacdo de superacdo de crise econdmico-financeira em primor do
legalismo exacerbado.

Destarte, cabivel a relativizacdo da improrogabilidade do prazo
estabelecida no art. 53, da LRE, consoante enftendimento de alguns
Tribunais, valendo-se dos principios norteadores da Recuperacdo Judicial,
eis que a Recuperanda estd em atividade com o intuito de superar a crise
econdmica, sendo a consideracdo da tempestividade do plano medida
imprescindivel para o seguimento do procedimento recuperacional.



2.2.00S MEI0S DE
RECUPERAGAD JUDICIAL
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Atendidos parcialmente os requisitos essenciais previstos no artigo 53
da Lei 11.101/2005, passa a Administradora Judicial a elencar as
medidas de soerguimento e reorganizacdo previstas  pela
Recuperanda no Item 9 do Plano de Recuperacdo Judicial
apresentado em mov. 73.2.

Nesse sentido, como € notdrio, o artigo 50 da Lei 11.101/2005 cuida em
listar, de modo exemplificativo, alguns meios possiveis de serem
adotados para que a empresa devedora possa se reestruturar e voltar
a atuar de forma independe no mercado, sendo dela a incumbéncia
de analisar, no caso concreto, qual serd a melhor estratégia para a
superacdo da crise, de acordo com a drea da atividade exercida,
natureza e monta dos créditos, e principal motivo que a levou a se
socorrer ao Poder Judicidrio.

Tais meios, embora possam ser escolhidos e/ou combinados pela
recuperanda livremente, e claro, de acordo com 0O seu caso
especifico, devem estar em consondncia com as disposicoes legais
aplicdveis, ao mesmo tempo em que detalhadamente previstos, j&
que é justamente através deles que serd possivel o pagamento dos
credores submetidos ao regime e a reestruturacdo da afividade
empresdria, representando e demonstrando, em grande verdade, a
viabilidade do instituto recuperacional.

Na sequéncia, em atencdo ao disposto no inciso | do artigo 53 da Lei
11.101/2005, sintetiza-se os meios pelos quais a Recuperanda pretende
alcancar sua reestruturacdo:



Concessdo de prazos e condigcoes especiais, além de desdagios
para pagamento das obrigagoes vencidas e vincendas

Como forma de readequar o negdcio ao estado de crise
enfrentada, a Recuperanda se compromete a adotar o meio
de recuperacdo judicial disciplinado pelo art. 50, I, da LRE, o
qual estd configurado nas Propostas de Pagamento elencadas
no Item 10, do PRJ.

Cisao, Incorporagado, Fusao ou transformac¢ao da sociedade e
constituicao de subsididria integral, ou cessdo de cotas e agoes

Afirma-se a que mediante a conveniéncia das devedoras, se
utilizard do meio disposto no art. 50, inc. Il, da LRE, durante o
periodo de fiscalizacdo, apds a aprovacdo do PRJ, meio a ser
concretizado através de convocacdo de AGC com
antecedéncia do 60 dias.
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Equalizagcao de encargos financeiros

A Recuperanda prevé que através das propostas de
pagamento as classes de credores, haverd a concretizacdo do
meio de recuperacdo judicial disposto no art. 50, Xll, da LRE,
tendo como data inicial para tal medida o pedido de
recuperacado judicial.

Eventos de Liquidagado

A Recuperanda propdoe duas modalidades de Eventos de
Liuidacdo: a) Liquidacdo Antecipada opcional com

desconto; b) Antecipacdo de pagamentos previstos neste PRJ,
que consistem em eventos futuros e incertos para liquidagcdo
dos créditos sujeitos em condicdes especiais ou nos moldes das
propostas de pagamento apresentadas.




2.3. DESCRIGA DAS
CONDIGOES DE PAGAMENTO
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Dentre outras disposicdes gerais, consta nos itens 10 e 14 do Plano de
Recuperacdo Judicial as propostas de pagamento da Recuperanda
aos credores sujeitos aos efeitos recuperacionais, bem como as
disposicdes sobre o tempo e modo para a concretizacdo.

Verifica-se que, em sua grande maioria, fratam-se de questoes
estritamente negociais, ou seja, de matérias disponiveis com natureza
contratual, de modo que os credores detém regularmente o poder
discriciondrio de deliberd-las e, consequentemente, submeté-las
vontade soberana da maioria.

Desta feita, sem prejuizo de que sejam realizadas futuras mudancas
nas condicdes de pagamento até entdo dispostas em razdo de
eventuais negociacdes empenhadas, a Administradora Judicial passa
a resumir, de forma ilustrativa e por classe, o que propde a
Recuperanda para os credores sujeitos aos efeitos do regime da
Recuperacdo Judicial, conforme delineado a seguir:



CLASSE |
CREDORES

TRABALHISTAS

ITEM 10.1.1.D0 PR
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PRAZO DE CARENCIA

PRAZO PARA PAGAMENTO

DESAGIO

ATUALIZACAO MONETARIA

N&o ha previsdo de periodo de caréncia

i) Créditos < 5 saldrios-minimos (vencidos até 3 meses antes do pedido de
RJ): em até 30 (trinta) dias contados da decisdo de homologacdo do PRJ
ii) Demais créditos frabalhistas e equiparados até 150 s.m.: em 12 (doze)
meses contados da decisdo de homologacdo do PRJ

iii) Créditos > 150 s.m.: serdo pagos conforme a proposta da Classe llI

i) Créditos trabalhistas: Sem previsdo de desagio
ii) Créditos equiparados: Limitacdo de 150 s.m.

N&o hd previsdo de correcdo monetdaria



CLASSE I E I

CREDORES
GARANTIA REAL E

QUIROGRAFARIOS

ITENS 10.1.2.E10.1.3 DO PR
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PRAZO DE CARENmA 48 meses a partir do primeiro dia Util a homologacdo do PRJ

PRAZO PARA PAGAMENTO 72 parcelas mensais e consecutivas

DES[\G'O* i) Crédito Base Geral: 50% de desagio
if) Crédito Base Fornecedores: 30% de desagio

i) Correcdo Monetdria: Taxa Referencial “TR" — se zero ou negativa,
- , corrigido por 1% a.a.
ATUALlZAGAU MUNETAHlA ii) Juros: Pré-fixados de 1% ao ano, calculados sobre o valor da parcela e
exigidos com suas amortizacoes
iii) Termo Inicial: 1° dia Util apds a homologacdo do PRJ

*O desdgio serd aplicado sobre o Crédito Base — crédito definido no quadro geral de credores



PRAZO DE [}ARENC"_\ 36 meses a partir da homologacdo do PRJ

BLASSE IV PRAZO PARA PAGAMENTO 48 parcelas mensais e consecutivas

CREDORES

ME E EPP

DESI.'\Glﬂ* Concessdo de 80% de desconto sobre o crédito habilitado

ITEM 10.1.4. D0 PR

i) Correcdo Monetdria: Taxa Referencial “TR" - se zero ou negativa,
- , corrigido por 1% a.a.
ATUALlZAGAU MUNETARlA ii) Juros: Pré-fixados de 1% ao ano, calculados sobre o valor da parcela e
exigidos com suas amortizacoes
iii) Termo Inicial: 1° dia Util apds a homologacdo do PRJ

*O desdgio serd aplicado sobre o Crédito Base — crédito definido no quadro geral de credores
www.valorconsultores.com.br 13



3. DISPOSIGOES
CONFLITANTES COM 0

ORDENAMENTO JURIDICO
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Para a homologacdo do Plano de Recuperacdo Judicial que ndo
tenha sofrido objecdes ou que tenha sido aprovado pela Assembleia
Geral de Credores, faz-se necessdria a conformacdo de suas
disposicoes com as normas e principios do ordenamento juridico
vigente, pois de outra forma possivelmente conteria disposicoes contra
legem e, via de consequéncia, aptas a prejudicar credores.

Importante ressalvar, nesse senfido, que a soberania da AGC se
restringe ao dmbito de sua autonomia da vontade, ndo sendo,
portanto irrestrita. Referido conclave é soberano em suas deliberacoes
do mesmo modo como qualguer individuo € soberano e autbnomo
em sua vontade na celebracdo de um determinado negdcio juridico,
estando todos estes atos adstritos aos direitos disponiveis ou sobre
direitos indisponiveis que admitem fransacdo.

Por isso, tanto a deliberacdo sobre o PRJ, como qualquer outro
negocio juridico, tém sua validade condicionada a adocdo de forma
prescrita e ndo defesa em lei, bem como a licitude de seu objeto e
adequacdo ao ordenamento juridico vigente, a justificar a
necessidade do confrole de legalidade de cldusulas que, embora
aprovadas pela maioria, possuem conteudo ilicito ou inegocidvel.

Por conseguinte, passa-se a tecer consideracdes acerca da
conformidade do PRJ com as disposicoes legais, entendimentos
jurisprudenciais majoritdrios e principios informadores aplicdveis.



3.1. ITEM 9. PREVISAO GENERICA DO ART. 50, II, DA LRE

Dentre os meios de recuperacdo previsto pela Recuperanda, hd a
disposicdo  sobre incorporacoes,
transformacdes da sociedade, constituicdo de subsididria integral ou
cessdo de cotas ou acdes, em respeito ao direitos dos socios,
conforme a redacdo do art. 50, inc. Il, da LRE.

eventuais cisoes, fusdes ou

As operacoes societdrias realizadas pela Recuperanda, para fins de
reorganizacdo e/ou soerguimento empresarial, versa em meio de
recuperacdo judicial, que atrelada a outras medidas escolhidas pelo
empresdrio, poderdo facilitar a superacdo de sua crise econdmico-
financeira.

No entanto, assim como os demais meios de recuperacdo judicial
escolhidos pela devedora para constarem no plano de recuperacdo
judicial, este também deverd estar devidamente discriminado no
inteiro teor do PRJ, em detalhamentos e
desdobramentos, adequando-se, inclusive, ao formato societdrio que
corresponde a Recuperanda. Sendo vejamos as palavra do Marcelo
Sacramone sobre a necessidade de discriminacdo dos meios de
recuperacado.

fodos 0s seus
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“A previsGo genérica de sua realizacdo, sem a
individualizacdo de suas respectivas condicdes, dos afos a
serem praticados e dos objetivos a serem atingidos conftraria
a determinacdo do art. 53, inc. |, da LRE, que exige a
descricGo pormenorizada dos meios de recuperacdo a
serem empregados. Tal previsGo impossibilita a efetiva
verificacdo pelos credores sobre a viabilidade desse meio de
recuperacqo para a preservacdo da empresa e satisfacdo
de seus créditos, como o proprio confrole jurisdicional sobre o
seu cumprimento.”

Diante desta breve explicacdo, verifica-se que a previsdo confida no
ltem 9 ndo atende aos pardmetros exigidos para fins de disposicdo
sobre um dos meios de recuperacdo judicial, tendo em vista que a
redacdo genérica ndo dispde sequer a espécie societdria que se
enquadra a Recuperanda, ou entdo, quais possiveis operacoes
societdrias serdo realizadas apds a homologacdo do PRJ, ensejando
um cendrio de incerteza e inseguranca aos credores € ao controle
jurisdicional sobre seu cumprimento, devendo ser objeto de conftrole
de legalidade do d. Juizo, bem como atencdo, pelos credores.



3.2. ITENS 10.1.3 E 10.1.4. VALOR BASE DO CREDITO

A Recuperanda dispde que para fins das propostas do Fluxo
Programado de pagamento, o Valor Base do Crédito versa no
montante definido no Quadro Geral de Credores homologado, qual
seja, lista de credores prevista no art. 18, caput, da LRE.

Conforme é cedico o Quadro Geral de Credores a ser homologado
pelo d. Juizo, é resulfado do julgamento de todas as impugnacoes e
habilitacdes de créditos retardatdrias judiciais apresentadas em face
da Relacdo de Credores da Administradora Judicia, Edital do art. 7°,
§2°, da LRE.

A elaboracdo do referido rol de credores ndo possui fermo certo e
definido para ser elaborado, uma vez que resta pendente do
julgamento dos incidentes de creditos manejados pelos credores, o
que muitas vezes ndo ocorre dentro do proprio biénio de fiscalizacdo
da AlJ. Assim, € evidente que atrelar a base do crédito a ser pago ao
montante constante do Quadro Geral homologado ndo corresponde
a atitude pratica da Recuperanda, bem como ndo condiz com o
proprio curso da recuperacdo judicial.

A0 que parece, a Recuperanda se utilizou de um procedimento restrito

www.valorconsultores.com.br

Ao procedimento falimentar, para a presente recuperacdo judicial,
uma vez que na faléncia a liquidacdo do passivo so se inicia quando
da homologacdo do quadro geral de credores pelo d. Juizo. Inclusive,
o0 quoérum de votacdo na AGC se pauta no quadro geral de credores
e, em sua auséncia, na relacdo de credores da Administradora
Judicial?,, o que em verdade é a praxe do sistema da recuperacdo
judicial.

Portanto, entende a Administradora Judicial que tal previsGdo de
utilizacdo do crédito arrolado no Quadro Geral de Credores como
valor base para fins de pagamento do PRJ, versa em disposicdo sem
efetividade prdtica no processo de recuperacdo judicial.

2 Art. 39. Terdo direito a voto na assembléia-geral as pessoas arroladas no
quadro-geral de credores ou, na sua falta, na relacdo de credores
apresentada pelo administrador judicial na forma do art. 7°, § 2°, desta Lei,
ou, ainda, na falta desta, na relacdo apresentada pelo proprio devedor nos
termos dos arts. 51, incisos lll e IV do caput, 99, inciso lll do caput, ou 105, inciso
Il do caput, desta Lei, acrescidas, em qualquer caso, das que estejam
habilitadas na data da realizacdo da assembléia ou que tenham créditos
admitidos ou alterados por decisdo judicial, inclusive as que tenham obtido
reserva de importancias, observado o disposto nos 88 1° e 2° do art. 10 desta
Lei.



3.3. ITEM 11. PREVISAO GENERICA DOS EVENTOS DE LIQUIDACAO

O item 11 do PRJ, prevé a modalidade subsididria de liquidacdo dos
credores, dividida em duas hipdteses: a) Liquidacdo antecipada
opcional com desconto e b) Antecipacdo de Pagamentos previstos
no PRJ. Ambas as propostas, consistem em eventos futuros e incertos,
dependentes das circunst@ncias alheias d vontade da devedora, tais
como: melhora do mercado e aumento das receitas; liquidacdo de
ativos; captacdo de recursos e empréstimos a baixos juros, ressaltando,
inclusive, a ndo constituicdo de obrigacdo certa e que vincule a
empresa a sua efetivacado.

Em suma, a Liquidacdo antecipada, item 11.1, consiste na realizacdo
de AGC com os credores, durante o curso do biénio de fiscalizacdo,
para que estes manifestem a vontade a uma forma de pagamento
com novo desdgio, a fim de promover o pagamento antecipado dos
créditos. J& a Antecipacdo de Pagamentos, item 11.2, versa na pura e
simples anfecipacdo do pagamento dos credores, conforme as
propostas previstas no item 10.

A jurisprudéncia deste Tribunal tem aceito a modalidade de
Liquidacdo antecipada, conhecida como Leildo Reverso, desde que a
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clausula que a prevé ndo acarrete em fratamento diferenciado dos
credores, ou seja, observe o Principio do Par Conditio Creditorum,
tendo em vista que ndo se vé ilegalidade em credores negociarem 0s
creditos, infuito de receberem

valores de seus com O

antecipadamente.’

Em andlise a redacdo, ressalta-se que a Recuperanda ndo prevé a
forma de convocacdo dos credores 4 participarem do evento de
liuidacdo proposto, tGdo somente, afima que serd realizada uma
Assembleia Geral.

Assim, considerando se tratar de modo de quitacdo antecipado das
dividas e que desperta o inferesse de todos os credores, € necessario
se atentar para a ampla publicidade da comunicacdo do ato aos
interessados, garantido a eles a participacdo em sua efetivacdo,
disposicdo a ser suprida pela Recuperanda em sede de confrole de
legalidade do plano.

3 TJPR. Al 0034368-19.2020.8.16.0000. Rel. Juiz Subst. Carlos Henrique Licheski
Klein. 18% CC. J. 24.05.2021. dje. 27.05.2021



3.4.ITEM 12. DOS CREDITOS NAO SUJEITOS A RECUPERACAO JUDICIAL

O lItem 12 do PRJ prevé a possibiidade de credores ndo sujeitos aos
efeitos da recuperacdo judicial - aqueles que tiverem seu crédito
constituido apds o pedido de recuperacdo judicial, ou entdo,
adentrarem nas excecodes dos paragrafos do art. 49, da LRE -
receberem seus créditos mediante o plano de recuperacdo judicial,
afravés da expressdo volitiva expressa ou tdcita.

Conforme é cedico, os credores que ndo se submetem aos efeitos da
recuperacdo judicial permanecem com o direito de excussdo do seu
crédito através das vias ordindrias, ndo sendo, assim, um prejuizo ao
credor a ndo sujeicdo, mas sim uma vantagem frente aos demais
credores, uma vez que as acoes de execucdo, bem como seus atos
de constricdo serdo mantidos, em excecdo a hipdtese do art. 6°, §4°,
da LRE.

De todo modo, a jurisprudéncia patria tem entendido pela prevaléncia
da autonomia da vontade das partes, para fins de recebimento do
do PRJ,
faca a adesdo ao Plano.

crédito ndo sujeito nos moldes desde que o credor

expressamente Sendo vejamos o©

enfendimento jurisprudencial sobre o tema:
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Habilitacdo de crédito em recuperacdo judicial. Decisdo pela
improcedéncia, reconhecido o crédito como exiraconcursal.
Agravo de instrumento do credor. (...) Os créditos originados depois
da distribuicao do pedido podem ser executados livremente pelo
credor. Previsdo no plano recuperacional de possibilidade de
adesdo dos credores trabalhistas exitraconcursais. Credor
expressamente aderente ao plano. Prevaléncia da autonomia da
vontade. Reforma da decisGo agravada, determinando-se a
inclusdo de todos os créditos do credor, inclusive dos
extraconcursais, no quadro geral. Para tal fim, agravo de
instrumento provido. (TJSP; Agravo de Instrumento 2146202-
82.2018.8.26.0000; Relator (a): Cesar Ciampolini; Orgdo Julgador: 1a
Cdmara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Catanduva - 1a
Vara Civel; Data do Julgamento: 13/09/2018; Data de Registro:
13/09/2018).

Apesar de ser um tema confroverso, entende a AJ que, respeitada a
adesdo expressa pelo credor na adesdo ao PRJ, bem como a inclusdo
do referido crédito ndo vislumbre prejuizo a atividade empresarial
desempenhada pela Recuperanda, resta passivel o credor ndo sujeito
receber seu crédito nos moldes da classe correspondente ao seu
credito.

Entretanto, € devido ressalvar que o Item em andlise deve ser objeto
do controle de legalidade pelo d. Juizo, a fim de que proponha um
meio especifico e formal para a adesdo pelo credor ao PRJ



3.5. ITEM 15. DOS BENS ABRANGIDOS PELO PRJ E DO PEDIDO DE ALIENACAC

O Item 15 prevé que que todos os bens abrangidos pelo Laudo de
Avaliacdo de Ativos estdo efetivamente empregados no exercicio da
afividade empresarial da Recuperanda, caracterizando-se como
insubstituiveis e essenciais na geracdo de caixa, na manutencdo das
afividades da empresa, no cumprimento do plano de recuperacdo
judicial, gozando da protecdo contra atos de constricdo,
independente de declaracdo judicial.

Ainda, prevé-se que os bens do ativo ndo circulante poderdo vendidos
com prévia autorizacdo judicial nos moldes do art. 66, caput, da LRE,
independente de gravados com alienacdo fiducidria ou desonerados,
ficando ressalvado o direito  do credor fiducidrio  no
recebimento/quitacdo da divida.

Primeiramente, em relacdo a essencialidade dos bens abrangidos pelo
PRJ, resta prejudicada tal previsdo, diante da inexisténcia de Laudo de
Ativos que acompanha o PRJ, conforme j& disposto neste relatdrio,
ndo sendo passivel de elencar quais bens e ativos compde o
pafriménio da Recuperanda e, ainda, quais sdo essenciais a atividade
empresarial.
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Ademais, a andlise de essencialidade de ativos frente a atividade
empresarial da Recuperanda e a sua manutencdo, como pretende a
previsdo, deve ser vislumbrada casuisticamente, conforme dispde o
art. 6°, §7°-A, da LRE, exercendo o d. Juizo da recuperacdo judicial a
funcdo de avaliador de atos constritivos manejados em face da
devedora, ndo sendo factivel a concessdo irrestrita de essencialidade
dos ativos.

Tal consideracdo € primordial, quando se estd diante de bens
pertencentes a terceiros, como exemplo das garantias fiducidrias,
possuem a ressalva de que a essencialidade deverd ser auferida pelo
d. Juizo da Recuperacdo Judicial com o auxilio desta Administradora
Judicial, caso haja pedidos de retomada da posse, ou entdo,
excussdo da garantia.

Ou seja, além de restar prejudicado o pedido de essencialidade dos
bens, em razdo da auséncia de Laudo de Ativos, ndo seria possivel a
consideracdo irrestrita pelo d. Juizo.



3.5. ITEM 15. DOS BENS ABRANGIDOS PELO PRJ E DO PEDIDO DE ALIENAGAC

Ainda, no tocante a venda dos ativos nos moldes da legislacdo
falimentar, a Administradora Judicial ressalta que a referida previsdo &
genérica sem, inclusive, especificar quais afivos serdo objeto desta
previsdo, e, ainda, sem subordind-la a um prévio controle judicial ou,
ao menos, a procedimentos que Ihes garantam publicidade, de modo
a assegurar que a empresa assuma a melhor condicdo que lhe foi
proposta, em atencdo ao interesse de todos os seus credores, sujeitos
ou ndo.

Isto, pois, de acordo com a normativa do art. 104 do CC, a validade
do negodcio juridico requer objeto licito, possivel, determinado ou
determindvel, ndo podendo ficar sob a discricionaridade da
Recuperanda a possibilidade de alienacdo/comprometimento, a
qualguer tempo, de quaisquer bens que estejaom, ou Ndo, no seu
acervo patrimonial. Ainda, é inconteste a necessidade de uma
previsdo clara e especifica de alienacdo/oneracdo de ativos no texto
original das cldusulas do PRJ, a despeito da nova redacdo dos artigos
60 e 66, ambos da Lei 11.101/2005.
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Neste ponto em especifico, € importante consignar que o instituto da
recuperacdo judicial nGdo admite que a empresa devedora, por meio
da liguidacdo ou comprometimento dos bens, beneficie
determinados credores em detfrimento de outros que, pela natureza ou
tempo de constituicdo de seus créditos, ndo estdo sujeitos aos seus
efeitos e, portanto, sequer participaram da votacdo do plano
recuperacional cujas cldusulas, na pratica, podem fadar a empresa a
hipdtese falimentar, atraindo-os de forma forcada ao regime concursall
dos créditos.

Seus

Além disso, no tocante a venda de garantias fiducidrias, ndo hd
validade tal disposicdo, uma vez que a venda de bens vinculados por
alienacdo fiducidria possuem trémites legais dispostos na Lei de
Alienacdo Fiducidria n. 9.514/1997, os quais sdo obrigatdrios de
cumprimento.

Portanto, a Administradora Judicial salienta que, eventualmente, deve
ocorrer o controle de legalidade do Item 15 do PRJ, assim como a
retificacdo da cldusula, uma vez que resta prejudicada devida a
auséncia do Laudo de Afivos, bem como deve se enquadrar nas
disposicoes legais da legislacdo falimentar e da Lei de Alienacdo
Fiducidria n. 9.514/1997.
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3.0. ITENS 16.4. E 16.5. DA BAIXA DE PROTESTOS E DO PAGAMENTO DE MULTA

Os itens 16.4. e 16.5. preveem que a homologacdo do PRJ implicard
nos seguintes efeitos: i) extincdo de qualquer protesto efetuado por
qualquer credor em relacdo a créditos sujeitos; e i) exclusdo do registo
e/ou apontamento no nome da Recuperanda nos o6rgdos de
protecdo ao crédito, relacdo a
coobrigados/coexecutados, desde que ndo haja oposicdo expressa

inclusive com

pelo credor; e, por fim, i) o pagamento de indenizacdo de danos
extrapatrimoniais, no montante de R$ 10.000,00 em caso de inclusdo
da devedora nos orgdos de protecdo por crédito sujeito, apds a
homologag¢do do PRJ.

No tocante ao item analisado, cumpre salientar que o disposto no item
16.4. deve ser esclarecida relativamente aos coobrigados, uma vez
que a novacdo do PRJ ndo se opera confra terceiros, mesmo se
fratando de extincdo e/ou suspensdo dos protestos, nos moldes do art.
49, §1°, da LRE, dispositivo legal atualmente empregado pelo Superior
Tribunal de Justica, conforme decisdo adiante colacionada:

www.valorconsultores.com.br

RECURSO ESPECIAL. DIREITO DE EMPRESA. PLANO DE RECUPERAGCAO JUDICIAL
HOMOLOGADO. SUSPENSAO DOS PROTESTOS TIRADOS EM FACE DA
RECUPERANDA. CABIMENTO. CONSEQUENCIA DIRETA DA NOVAGAO SOB
CONDICAO RESOLUTIVA. CANCELAMENTO DOS PROTESTOS EM FACE DOS
COOBRIGADOS. DESCABIMENTO. 1. (..) 2. Nos termos da tese firmada no
julgamento do Tema 885/STJ: "A recuperacdo judicial do devedor principal ndo
impede o prosseguimento das execucdes nem induz suspensdo ou exfincdo de
acodes ajuizadas contra terceiros devedores soliddrios ou coobrigados em geral,
por garantia cambial, real ou fidejussoéria, pois ndo se lhes aplicam a suspensdo
prevista nos arts. 6°, caput, e 52, inciso lll, ou a novacdo a que se refere o art. 59,
caput, por forca do que dispde o art. 49, § 1°, todos da Lei n. 11.101/2005". 3.
Descabimento da suspensdo dos protestos tirados em face dos coobrigados
pelos créditos da empresa recuperanda. Aplicacdo das razdes de decidir do
precedente qualificado que deu origem ao supramencionado Tema 885/STJ.
(...) 8. RECURSO ESPECIAL PARCIALMENTE PROVIDO. (STJ — REsp 1630932/SP, Rel.
Ministro  PAULO DE TARSO SANSEVERINO, TERCEIRA TURMA, julgado em
18/06/2019, DJe 01/07/2019)

Ponderando as razdes delineadas no referido acoérddo, observa-se que
a 3° turma da Corte Superior assentou o descabimento da suspensdo
de protestos promovidos em face de coobrigados pelos créditos de
empresa Recuperanda, sob a justificativa de que, uma vez efetivada a
novacdo dos créditos prevista no artigo 59 da lei 11.101/05, ndo hd
inadimplemento por parte da empresa Recuperanda.

21



3.0. ITENS 16.4. E 16.5. DA BAIXA DE PROTESTOS E DO PAGAMENTO DE MULTA

Portanto, sendo cabivel o cancelamento dos protestos tirados em face
desta, sob a condicdo resolutiva do cumprimento do plano de
recuperacdo. No entanto, referido entendimento ndo se estende aos
devedores soliddrios, mantendo-se ativos os protestos contra eles.

Ainda, no tocante & imputacdo de multa & ftitulo de danos
expatrimoniais no valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais) ao credor ou
interessado, em caso de inclusdo da devedora em cadastro de
inadimplentes, tal disposicdo infringe os direitos potestativos dos
credores de exercerem os meios cabiveis judiciais e extrajudiciais G
cobranca de seus créditos, extrapolando a seara negocial prevista
pelo Plano de Recuperacdo Judicial.

Assim, a AJ expressa, desde logo, que, eventualmente, deve ocorrer o
controle de legalidade dos ltens 16.4. e 16.5. do PRJ, para que a
previsdo de retirada de protestos relativos a créditos sujeitos e novados
ndo se estenda a terceiros devedores soliddrios ou coobrigados em
geral, sendo tal disposicdo eficaz apenas em relacdo ao credores que
expressamente a aprovarem, bem como seja vetada a disposicdo
sobre a imputacdo de multa aos credores e/ou interessados em caso
de inclusdo da devedora no cadastro de inadimplentes.

www.valorconsultores.com.br
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3.7. ITENS 16.8. E 16.23.1. DA EXTINGAO DAS AGOES

Os Itens 16.8. e 16.23.1 do PRJ consignam, respectivamente, que a
homologacdo do PRJ acarretard a extincdo de ftodas as acdes e
execucoes promovidas contra a Recuperanda relacionadas a créditos
sujeitos, e que eventuais acdes manejadas pelos credores em relacdo
ao obrigacdes sujeitas acarretam ao pagamento de honordrios
sucumbenciais no percentual de 10% em favor da Recuperanda.

Tais disposicdes, contudo, afrontam a normativa do pardgrafo primeiro
do arfigo 6° da Lei 11.101/2005, segundo a qual, ainda que o
deferimento do processamento da recuperacdo judicial implique na
suspensdo (e ndo extincdo) de execucdes movidas em face da
empresa devedora, terd prosseguimento no juizo no qual estiver se
processando a acdo gque demandar quantia iliquida.

Trata-se, nada mais, que do exercicio do direito de acdo,
constitucionalmente garantido a todos que necessitem da prestacdo
jurisdicional para satisfazerem pretensdes que foram resistidas, por meio
do principio da inafastabilidade da jurisdicdo, previsto no inciso XXXV

do artigo 5° da Constituicdo Federal.
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NGo é admissivel, entdo, a permissibilidade de atos de disposicdo no
PRJ sobre o direito fundamental do exercicio de acdo, faculdade
garantida constitucionalmente ao credor de deduzir uma pretensdo
em juizo e, em virtude dessa preftensdo, receber uma resposta
safisfatéria e justa, o que pode acontecer, no &mbito de um
procedimento recuperacional, por exemplo, afravés do ajuizamento
de uma acdo de conhecimento sobre um crédito, mesmo que sujeito,
como expressamente previsto pela normativa do pardgrafo primeiro
do artigo 6° da Lei 11.101/2005.

Deste modo, manter a referida disposicdo, tal como estdo escritas no
PRJ, seria uma forma de restringir o direito de acdo e de renunciar, de
maneira prévia e genérica, direito constitucional dos credores sujeitos.

Neste ponto, o Cddigo Civil € claro ao ndo admitir a tfransacdo sobre
direitos de cardter publico, tal como € o direito de acdo. Veja:

Art. 841. S6 quanto a direitos patrimoniais de cardter privado se permite a
tfransacado.

Atrelado a isso, além de restringir o direito de acdo das partes, imputa
condenacdo em honordrios na tentativa de coibir a parte em exercer
seu direito constitucional.

23



3.7. ITENS 16.8. E 16.23.1. DA EXTINGAO DAS AGOES

Em ndo sendo, entdo, o direito fundamental e constitucional de acdo
algo que possa ser transigido e negociado pela Recuperanda, ainda
mais de forma unilateral em seu PRJ e através de coercdo financeira,
entende a Administradora Judicial que, em sede de controle de
legalidade, deverd ser modulado os efeitos dos Itens 16.8. e 16.23.1,
permanecendo para todos os credores as regras gerais de acdo
previstas pelo artigo 6° da Lei 11.101/2005.

www.valorconsultores.com.br
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3.8. ITEM 16.11. DO AFASTAMENTO DO DEVEDOR DAS ATIVIDADES

O ltem 16.11. do PRJ consigna que em caso de afastamento do
devedor da conducdo das atividades empresariais, serd realizada a
eleicdo de novo gestor através de eleicdo pelos funciondrios diretos e
indiretos das empresas devedoras, quando da destituicdo, nos moldes
do art. 66, da LRE.

Tal previsdo, contudo, afronta d normativa do ora disposto nos arts. 64
e 65, ambos da LRE, uma vez que a legislacdo falimentar especifica,
primeiramente, os motivos legais para o afastamento do devedor das
atividades empresariais, bem como o procedimento a ser seguido
para a eleicdo de um novo gestor, que deve seguir o que fora disposto
no ato constitutivo da Recuperanda, ou entdo, o que encontra-se no
Plano de Recuperacdo Judicial.

Neste contexto, a eleicdo do novo gestor judicial deverd ocorrer
mediantfe uma convocacdo de AGC especifica para tratar sobre a
destituicdo do socio, nos moldes do art. 64, da LRE, sendo que, até o
momento de escolha do gestor judicial, deve manter-se na

administracdo da Recuperanda a figura do qi.
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Portanto, ndo hd& obices & seguir a disposicdo do Plano de
Recuperacdo Judicial, em caso de afastamento do devedor das
atfividades, entretanto, deve ser realizado o confrole de legalidade
sobre o Item 16.11, a fim de que siga os trdmites e procedimentos
legais dispostos nos arts. 64 e 65, ambos da LRE.

25



3.9. ITEM 16.16. DO PERIODO DE CURA

O Iltem 16.16. do PRJ consigna que, apds o biénio de fiscalizacdo, em
caso de descumprimento do PRJ, a Recuperanda ferd um periodo de
cura de 05 (cinco) dias Uteis, contados a partir do descumprimento, a
fim de sanear tal iregularidade.

A Administradora Judicial salienta que a previsdo afronta as
disposicoes legais contidas no art. 61, §1° e 73, inc. IV, da LRE, uma vez
gue ndo poderd ser concedido prazo e/ou relativizacdo da principal
causa de convolacdo do feito em faléncia.

Em outras palavras, munida de dados bancdrios vdlidos fornecidos
pelo credor, na forma prevista no PRJ, em ndo havendo o pagamento
no prazo estipulado pela Recuperanda, serd considerado, de forma
automatica, isto &, sem concessdo de eventual periodo de cura, o
descumprimento do PRJ, sob as penas taxativamente previstas na Lei
11.101/2006.

Portanto, a Administradora Judicial entende que deve ser exercido o
controle de legalidade frente ao item 16.16 do PRJ, tendo em vista a
impossibilidade de concessdo de periodo de cura para saneamento
de descumprimento do PRJ, sob pena de afrontamento aos
dispositivos legais retrocitados.
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Além da necessidade de andlise sob a perspectiva da legalidade para
que o Plano de Recuperacdo Judicial possa ser de fato cumprido,

y 4
4 ANALISE Dns AspEc I 08 mostra-se do mesmo modo essencial o exame acerca da veracidade
u e conformidade das informacdes financeiras que consubstanciam as
condicdes para cumprimento do PRJ, como previsto nos incisos Il e i

A
EcuNoMIcn-FI NANGEIR“S do artigo 53 da Lei 11.101/2005.

Anota-se, neste ponto, que a Administradora Judicial nGo adentrard as

questdes econdmico-factuais do PRJ, cuja andlise incumbe aos
credores, em respeito ao principio da autonomia da vontade privada.
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4.1. DA NECESSIDADE DE

DEMONSTRAGAO DA

VIABILIDADE EGUNﬁMIDA E
AVALIAGAO DE BENS E
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ATIVOS

A Recuperanda ndo apresentou o laudo econdmico-financeiro e
avaliacdo de bens e ativos, assinado por profissional habilitado, os quais
sdo responsdveis por demonstrar sua viabilidade, consoante previsto
como requisito nos incisos Il e Il do artigo 53 da Lei 11.101/2008.

Tratando-se de requisito imprescindivel, incabivel o prosseguimento sem
o devido cumprimento, pois, ausente a apresentacdo dos laudos
correspondentes, perfaz-se impossivel aferir se efetivamente a
Recuperanda tem (e terd) condicdes suficientes a desancorar a
empresa em crise e cumprir os objetivos e proposicdes elencados no
PRJ.

Assim, diante de precedentes deste Tribunal, que possibilita a concessdo
de novo prazo para que se apresentacdo de tais documento,
cumprindo-se as demais disposicoes determinadas, perante a presenca
de indicadores da viabilidade da empresa e efetiva cooperacdo para
o andamento processual.

Destarte, o confesso descumprimento pela Recuperanda, por forca da
auséncia de documentos hdbeis a elaboracdo do documento,
corroborando-se pelo entfendimento da imprescindibilidade de tais
Laudos e a relativizacdo pelos Tribunais, resta devida nova intimacdao da

empresa para apresentacdo dos documentos faltantes, conforme o art.
53, inc. Il e lll, da Lei 11.101/2005, sob pena de a AJ requerer a
convolacao do feito em faléncia.
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5. CONSIDERAGOES FINAIS

Assente na presente exposicGo, cumpre observar, uma vez mais, que o
Plono de Recuperacdo Judicial é de natureza eminentemente
contfratual e, como tal, reveste-se da autonomia da vontade das
partes vinculadas, razdo pela qual ndo deve ser descaracterizada a
soberania - ainda que mitigada - do devedor e credores para
disporem sobre o seu conteudo.

Além disso, relembra-se que ndo cabe ao Poder Judicidrio imiscuir-se
no exame das condicdes econdmicas do plano se, assim optando, o0s
credores preferiram suportd-las. Nos termos do artigo 58 da Lei
11.101/2005, cabe aos credores
oportunidade das disposicdes do PRJ, que uma vez, nGo objetado ou
aprovado em assembleia, deve ser homologado pelo Poder Judicidrio.

O exame da conveniéncia e

Da mesma forma, ndo cabe & Administradora Judicial fazer andlise
quanto as condicdes das propostas de pagamento apresentadas pelas
Recuperandas aos credores, j& que tal deliberacdo cabe justamente
ainda mais levando em consideracdo o momento
processual em que se encontra o presente feito, no qual ainda pende

aos Ultimos,

de publicacdo o Edital a que se refere o artigo 53, § Unico, da LRE,
oportunizando aos credores que apresentem suas eventuais objecoes.
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Inobstante a isso, ressalva-se que ao Juizo e a Auxiliar Juridica é
reservado momento oportuno para que se manifeste sobre o PRJ que
porventura serd efetivado, notavelmente, se ndo objetado, logo na
sequéncia, ou apods a sua aprovacdo pela AGC, posto que a soberania
do conclave se restringe ao dmbito de sua autonomia da vontade,
ndo sendo, portanto, irrestrita, havendo a possibilidade de controle de
legalidade de suas cldusulas em momento futuro.

Portanto, em virtude de todo o exposto, conclui-se que a Recuperanda
ndo atendeu ao prazo legal e cumpriu parcialmente as disposicoes
legais eminentemente prescritos pelo arfigo 53 da Lei 11.101/2005,
quando da apresentacdo de seu Plano de Recuperacdo.

Assim, a Administradora Judicial requer a intimacao da Recuperanda
para apresentacdao dos Laudos elencados no inc. lll, do art. 53, da LRE,
além de que sejam levadas em consideracdo as ressalvas apontadas
neste Relatdrio, visando a complementacdo, alteracdo ou supressdo
que legais,
entendimentos jurisprudenciais e doutrindrios aplicdveis ao caso.

de disposicbes do PRJ confraricm  normativas

Entende a Administradora Judicial, ademais, que deverd se aguardar a
publicacdo do Edital previsto no artigo 53, § Unico, da Lei 11.101/2005
para definicdo quanto a necessidade de convocacdo da Assembleia

Geral de Credores, nos fermos do artigo 56 do mesmo diploma legal.
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MARINGA/PR

Av. Duque de Caxias, n°® 882
Edificio New Tower Plaza
Torre Il, 6° Andar, Sala 603
Zona 07 - CEP 87020-025

+55 44 3041-4882
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CURITIBA/PR

Av. Candido de Abreu, n° 470
Edificio Neo Business
14° Andar, Conjunto 1407
Centro Civico - CEP 87020-025

+55 41 3122-2060

SAO PAULO/SP

Av. Paulista, n°® 2300
Edificio S@o Luis Gonzaga
Andar Pilotis
Bela Vista - CEP 01310-300

+55 11 2847-4958
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